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mm Métodos de contabilizacdo do setor de transmisséao

No setor de transmissao de energia elétrica, o concessionario obtém o direito de
operar a infraestrutura para a prestacao dos servicos publicos e é remunerado pela
disponibilizacao desta infraestrutura.

Para isso, existem dois metodos de contabilizacao aplicados no setor de
transmissdo: o Regulatorio (BRGAAP) e o Societario (IFRS).

» Na contabilizacdo via BRGAAP, a receita representa de fato os recebimentos (a Receita
Anual Permitida — RAP); portanto, o resultado Regulatorio reflete o fluxo de caixa da
Companhia. Além disso, os investimentos sao reconhecidos como Ativo Imobilizado.

» Na contabilizacédo via IFRS, os investimentos sdo reconhecidos como Ativo Financeiro,
conforme a Resolucdo n° 1.261 de 10/12/2009 (Conselho Federal de Contabilidade).
Como consequéncia, a receita em IFRS reflete a movimentacéo do Ativo Financeiro.

Embora o resultado Regulatorio reflita o fluxo de caixa, a distribuicao de dividendos
se baseia no resultado em IFRS.




mm O Ativo Financeiro em IFRS

O exemplo a seguir se baseia na contabilizacdo de uma Unica concessdo de transmissdo. Trata-se de um exemplo com valores ficticios com a
exclusiva finalidade de explicar os conceitos por trds da contabilizacdo em IFRS no setor de transmisséo de energia.

Composicéo do Ativo Financeiro — Fase pré-operacional (construcao)

Momento inicial: Inicio do investimento em construcao

1° movimento
1s0000 150.000
PIS/COFINS 15.000
Custo de
Construcéo
135.000
0
Saldo Inicial Receita de Saldo Final
M+0 Construcao M+1
1 2

1 - . . : -
A composicdo do Ativo Financeiro ocorre, no momento inicial,

por meio da receita de construcao.

Durante o periodo das obras, a receita de construcao é
determinada pelos custos de constru¢cdo incorridos
(investimentos) acrescido de PIS/COFINS.

2 . . z S .
No primeiro momento, este € o unico valor a compor o Ativo

Financeiro.

Formacao do Ativo Financeiro: Receita de construcdo + Remuneracédo do

Ativo Financeiro

Movimentos sequintes
2.000
PIS/COFINS 200000 YTV 352.000
20.000
180.000
150.000
Custo de
Construcéo
Saldo Inicial Receita de Remuneracao Saldo Final
M+1 Construcao do AF M+ 2
1 2 3

1 . o
A receita de construcdo é adicionada mensalmente ao saldo

do Ativo Financeiro durante o andamento das obras.

2

Neste momento, o Ativo Financeiro passa a ser acrescido de
uma remuneracdo definida pela TIR do respectivo projeto
sobre o saldo inicial. Na fase pré-operacional, a TIR é uma
taxa estimada com base no resultado do leildo e variaveis de
mercado, como condi¢fes de financiamento.

3 Portanto,

na fase pré-operacional, o Ativo Financeiro €
formado pela receita de construcdo e pela remuneragcdo do
projeto.




mm O Ativo Financeiro em IFRS

Movimentacéo do Ativo Financeiro apos a entrada em operacéo — Fase operacional

Remuneracéo e Corre¢cdo monetaria do Ativo Financeiro, Receita de O&M e

1 . L, q ~ z . =
Amortizac&o pela RAP. Por motivos 6bvios, ndo ha receitas de construcdo durante

a fase operacional.

O Ativo Financeiro continua sendo remunerado pela TIR,
40.000 150.000 que é revisada para refletir o fluxo de caixa real do projeto
20.000 assim que ele entra em operagao.

—————— T 110.000 2 Além  disso, ap6s a entrada em operacdo, o Ativo

5.000.000 Financeiro passa a ser corrigido mensalmente pela
40.000 4.980.000 inflagéo (IGP-M ou IPCA, de acordo com cada
---- concessao), calculado pela correcdo monetaria dos

Parcela de recebimentos futuros trazidos a valor presente.

2 ! A receita de O&M é uma parcela da RAP destinada a

remunerar a operacdo e a manutencdo dos ativos da
concesséo.

A amortizagdo do Ativo Financeiro é realizada através do

Saldo Inicial Receita de Remuneragéo Corregéo Receitade ~ Amortizagdo  Saldo Final valor mensal da RAP (recebimentos), que é reajustado

M+60  Construgéo do AF Monetaria o&Mm pela RAP M+ 61 anualmente pela inflago.

mensal
1 2 3 4 6

5

Como a receita de O&M é uma parcela da RAP, esta nao
impacta a movimentacéo do Ativo Financeiro pois se anula
com a amortizacéo pela RAP.




mm [mpacto sobre o resultado em IFRS

Movimentacdo do Ativo Financeiro

PISICOFINS

Custode 7T T

Construcao Parcela de
0&M
_____

Saldo Inicial Receita de Remuneracéo Corregao Receita de Amortizagdo Saldo Final

M+0 Construcao do AF Monetéria Oo&M pela RAP M + 360

1 2 & 4

Receita IFRS >>>>> DIRETAMENTE RELACIONADA A MOVIMENTAGCAO DO ATIVO FINANCEIRO

f Receita de construcio A linha da receita de construcdo estad ligada ao primeiro elemento da movimentacdo como
¢ consequéncia dos investimentos incorridos e ocorre somente na fase pré-operacional da concessao.
2 Receita de remuneracdo do Ativo Financeiro A remuneracéo do Ativo Financeiro gera uma receita em IFRS de mesmo valor.
3 Receita de corre¢do monetéaria A corregdo monetaria do Ativo Financeiro gera uma receita em IFRS de mesmo valor. E naturalmente
do Ativo Financeiro esta linha da receita que sofre o impacto dos indices macroecondmicos.

. ~ ~ A parcela da RAP correspondente a operacdo e manutencdo gera uma receita de O&M de mesmo

4 Receita de operacdo e manutencao . . - . ~ .
valor, que é reajustada anualmente pelo mesmo indice de inflacdo que reajusta a RAP.




mm Impacto do ambiente macroecondmico sobre o resultado
IFRS da TAESA em 2017

Receita Consolidada da TAESA (IFRS)

2017 2016 Var Var%
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Receita de Operacao e Manutencao 554.481 523.439 31.042 5,9%
Remunerac¢do do Ativo Financeiro 576.548 640.957 (64.409) -10,0%
Correcdao Monetaria do Ativo Financeiro (23.152) 338.883  (362.035) -
Receita de Construcao 88.845 58.366 30.479 52,2%
Parcela Variavel e Outras Receitas 16.872 (17.695) 34.567 -

TOTAL DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA 1.213.594 1.543.950 (330,356) -21,4%

IGP-M

Devido a queda dos indices
macroecondmicos de inflagdo no
Brasil entre 2016 e 2017, a receita
em IFRS foi impactada
negativamente em R$ 362 milhdes

no periodo.

2016 2017 2016 2017

O indice acumulado de 12 meses considera o periodo de Dezembro a
Novembro.
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