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Guia de Modelagem

Consideracgoées Iniciais

A Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“TAESA” ou “Companhia”; B3: TAEES,
TAEE4 e TAEE11), € um dos maiores grupos concessionarios de transmissao de energia
elétrica do pais, destacando-se pelo compromisso com a seguranga, confiabilidade e
eficiéncia na transmissao de energia

Com atuacéao exclusiva na constru¢ao, operagcao e manutengao de ativos de transmisséo, a
TAESA possui uma infraestrutura robusta que conecta todas as regides do pais. Sdo mais de
15 mil km de linhas de transmissao em operagao e construcéo, distribuidas em 18 estados e
no Distrito Federal, além de 113 subestacées e um moderno Centro de Operacgao do Sistema
(COS) localizado no Rio de Janeiro.

A companhia detém 44 concessdes de transmissdo, sendo referéncia em disponibilidade
operacional, com indices superiores a 99%, e uma Receita Anual Permitida (RAP) que a
posiciona entre os lideres do setor.

Guia de Modelagem

Este guia tem como objetivo apoiar analistas e investidores na compreensao da modelagem
econdmico-financeira da Companhia, considerando a visdo regulatéria (ANEEL), a visao
societaria (IFRS) e praticas usuais do mercado.

Este guia deve ser utilizado em conjunto com a Planilha de Fundamentos
disponibilizada no site de RI:

https://ri.taesa.com.br/informacoes-financeiras/quia-de-modelagem/
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1. VISAO GERAL

1.1. Estrutura Societaria

As 44 concessodes/participacdes de transmisséo detidas pela TAESA estdo segregadas em:
(i) 14 concessbes que compdem a empresa holding (TSN, Novatrans, ETEO, GTESA,
PATESA, Munirah, NTE, STE, ATE, ATE Il, ATE lll, Sant'/Ana, Saira e Miracema), (ii) 11
investidas integrais (Brasnorte, Sdo Gotardo, Mariana, Janauba, Sado Jodo, Sdo Pedro,
Lagoa Nova, Ananai, Pitiguari, Tangara e Jurua); e (iii) 19 participagdes (ETAU e os grupos
AIE e TBE).

Atualmente, a Companhia possui 4 empreendimentos de grande porte em construgcao
(Ananai, Tangara, Saira e Jurua) e 6 reforgos de maior porte em 5 concessdes (Sao Pedro,
ATE, ATE lll, EATE e ENTE).

Para maiores informagdes de organograma, vide a pagina de Estrutura Societaria no site
de Rl da Companhia: https://ri.taesa.com.br/governanca-corporativa/estrutura-societaria/

CEMIG ISA Investimentos' Mercado
| 21,7% 14,9% | 63,4% |
N
taesa

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Lagoa - - ~ Sido . e n -
Nova S&o Jodo S&o Pedro Gotardo Brasnorte Tangara ETAU 75,6%

Consolidagéio Integral

49,7%

em construgiic® 50,0%

1|SA Investimentos e Participa¢des do Brasil S.A.
2 Jurud — Lote 3 adquirido no Leildo ANEEL 02/2024, cujo contrato de concessao foi assinado em 09/12/2024.

Equivaléncia
3 Saira foi incorporada a Taesa em 29/12/23, mas continua em construgdo.

Patrimonial
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1.2.Estrutura Societaria TBE

49,98% 48,58% 49,99% 19,08% 21,95% 49,0 24,95% 42,00%

18,45%
5TC (a)

38,02%
ERTE (e}

Participacdo direta e indireta da TAESA:
a) 5TC:39,99%

b) Lumitrans: 39,99%.

c) Transmineiras: 54,00%

d) EDTE: 49,99%

e) ERTE: 42,99%

f)  ESDE: 49,98%

g) EBTE: 74,49%

h) ESTE: 49,98%

i) ETSE: 19,09%

Transmineiras (c)

18,08%

51,0% EBTE (g)

1008

g

TBE - Transmissora Brasileira de Energia é um grupo econdmico resultado da Parceria dos acionistas majoritarios, Taesa e Alupar.
Transmineiras - Conjunto de participagdes em 3 concessdes: Transirapé, Transleste e Transudeste, cuja gestdo operacional é
realizada pelo grupo TBE.

1.3.Estrutura Societaria AIE

50,0% 50,0% 50,0%

Paraguagu

LAIE é um grupo econdmico com participagdo de 50% TAESA e 50% ISA Energia Brasil
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2. CONTABILIDADE REGULATORIA

2.1. Receita Operacional
2.1.1. Receita Anual Permitida (RAP)

A RAP representa a principal fonte de receita das transmissoras e é definida nos
contratos de concesséo e revisada periodicamente pela ANEEL.

Caracteristicas principais:

= Valor anual, entre 1° de julho até 30 de junho do ano seguinte

» Reajustada por inflagéo (IPCA ou IGP-M, conforme contrato)

» Recebida mensalmente (1/12 da RAP)

» |ndepende do volume de energia transmitido

» Pode haver ciclos de Reviséo Tarifaria Periddica (RTP), conforme o contrato
de concesséo.

Ela é calculada com base nos custos de operagao, manutencéo, investimentos e
retorno regulatério, sendo paga por meio das tarifas de uso do sistema de
transmissao (TUST).

RAP: = RAP¢-1) x (1 + indice de reajuste)

Consideragdes importantes:
» Utilizar a aba “Ciclo RAP” da Planilha de Fundamentos
» Estes valores foram obtidos da lista de modulos da ANEEL, conforme a
Resolugdo Homologatoria que estabeleceu as RAPs para o ciclo vigente
» Os valores ja estao acrescidos de PIS/COFINS para cada concesséao da
Companhia, segregados pelos seus indices de reajuste:
o Categoria 2*: IGP-M
o Categoria 3: IPCA

o *ATE Il e STC séo concessbes de categoria 2 reajustadas pelo IPCA
» Os valores para as concessbes controladas em conjunto e coligadas refletem o

Stake TAESA.

» Todas as concessoes de categoria 2 de TAESA elegiveis para a reducao de
50% da RAP a partir do 16° ano de operagéo ja foram efetivadas até o ciclo
2023-2024.
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2.1.2. Outras Receitas
Receitas n&o diretamente ligadas a RAP, como:

» Compartilhamento de infraestrutura

» Receitas de servigos acessorios

= Arrendamentos

» Receitas indenizatorias (quando aplicavel)

Consideracbes importantes:
» Como percentual da RAP, ou
» Com base em historico real

2.2.Redutores de Receita

2.2.1. Parcela Variavel

A Parcela Variavel € um mecanismo regulatério que penaliza pelas
indisponibilidades das instalagbes de transmissao.

Caracteristicas:

» Aplicada quando ha desligamentos forgados
=  Percentual da RAP afetada
= (Calculada mensalmente

A metodologia esta descrita no Submédulo 15.12 dos Procedimentos de Rede.

PV = RAPmensal x Fator_indisponibilidade

Consideragbes importantes:
» Percentual da RAP
» Nos ultimos 5 anos, a PV anual da TAESA variou de 0,1% a 2,4%, com uma
média de 1,3%. Para 9M25, a PV fechou em 0,3%.

2.2.2. Parcela de Ajuste

A Parcela de Ajuste corrige diferencas entre valores faturados e devidos em
periodos anteriores (receitas recebidas a mais ou a menos), incluindo:

» Ajustes retroativos de RAP
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= Obras atrasadas ou nao entregues
= Diferencas de indices de inflagéo
= Ajustes de decisdes regulatérias (ex: PA de Vida Util)

Consideragbes importantes:
» Valor pontual em anos especificos, como RTPs ou processos fiscalizatorios
relevantes

Para mais informagdes:

A lista de modulos da RAP esta organizada pela ANEEL dentro do PRORET (Procedimentos
de Regulagéao Tarifaria) e no SIGET (Sistema de Gestdo da Transmissao):

PRORET € um conjunto de normas que detalha como devem ser aplicadas as regras de
regulacgéo tarifaria:
https://www.gov.br/aneel/pt-br/centrais-de-conteudos/procedimentos-requlatorios/proret

SIGET uma lista detalhada de mdédulos vinculados as concessoes de transmissao e a RAP:
https://dadosabertos.aneel.gov.br/dataset/sistema-de-gestao-da-transmissao-
siget/resource/5e4e4916-fd70-44c7-a0eb-92bfb4efad6b
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2.3. Encargos
2.3.1 Tributos sobre Receita

» PIS: Contribuigdo social federal destinada ao financiamento de beneficios aos
trabalhadores, como o seguro-desemprego e o abono salarial.

= COFINS: Contribuicado social federal destinada ao financiamento da seguridade
social, incluindo saude, previdéncia e assisténcia social.

= ISS: Tributo municipal incidente sobre a prestacéo de servigos que varia por beneficio
fiscal regional.

= |CMS: Tributo estadual incidente sobre circulagdo de mercadorias e servigos de
comunicagao e energia elétrica que varia por beneficio fiscal regional.

Considerar os beneficios fiscais de cada concessao para o calculo.

2.3.2 Encargos Setoriais

Os encargos setoriais obrigatérios sao regulados pela ANEEL e destinados a fundos e
programas especificos para garantir a expanséao, inovacao e equilibrio do sistema elétrico.
Eles incidem principalmente sobre a receita e sdo repassados ao setor elétrico.

* RGR (Reserva Global de Reversao): Recursos para indenizagédo de bens
reversiveis e expansao do sistema com base na Lei n°® 5.655/1971. Calculado
anualmente pela ANEEL em Revisao Tarifaria Anual (RTA).

Aliquota:
2,5% do investimento pro rata tempore, limitado a 3% da receita anual do
concessionario, sendo deduzida os 0,4% de TFSEE.

Esses valores sdo calculados por cada concessdes da TAESA, sendo elegiveis:
NVT, TSN, MUN, GTESA, PATESA, ETEO, NTE, STE, ATE, ATE 2, ATE 3, SGT,
Brasnorte, e ETAU.

» P&D (Pesquisa e Desenvolvimento): Investimentos em inovagéao tecnoldgica e
eficiéncia energética. Base legal: Lei n® 9.991/2000.

» TFSEE (Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Elétrica): Custeio da
fiscalizagdo pela ANEEL. Base legal: Lei n® 9.427/1996
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= CDE (Conta de Desenvolvimento Energético): Universalizacdo do acesso,
modicidade tarifaria e subsidios com base na Lei n°® 10.438/2002. O valor é definido
anualmente via despacho ANEEL e impacta principalmente geradoras e
distribuidoras, afetando transmissoras indiretamente. Concessdes da TAESA
elegiveis: GTESA e ATE 3

= PROINFA: Incentivo as fontes alternativas (edlica, biomassa, PCH). Base legal: Lei n°
10.438/2002. O valor é definido anualmente e via despacho ANEEL. Concessbes da
TAESA elegiveis: GTESA e ATE 3

» Outras dedugodes: Sao descontos ou abatimentos previstos em contrato ou
regulamento que ndo se enquadram como impostos ou encargos setoriais, mas que
impactam a receita liquida da concessionaria.

Consideracbes importantes:

Encargo Base de Calculo ‘ Aliquota / Forma
. . Lucro Real: 9,65%
PIS/COFINS Receita bruta Lucro Presumido: 3,65%
ISS Receita dg servigos (O&M 2% a 5% (varia por municipio)
para terceiros)
Valor da energia elétrica
ICMS fornecida ao consumidor 18% a 30% (varia por estado)
final
RGR Receita operacional Varia entre 2,5% a 3% das concessobes
(quando aplicavel) liquida regulatéria elegiveis (repassavel)
1,0% aplicado em projetos
P&D Receita operacional homologados pela ANEEL:
liquida regulatoria 0,5% para P&D e
0,5% para eficiéncia energética
TFSEE Receita bruta 0,4%
CDE Consumo de energia Variavel conforme contrato vigente, e
elétrica do sistema fixada anualmente pela ANEEL
PROINFA Consumo de energia Variavel conforme contrato vigente
elétrica do sistema definido pela ANEEL

* TAESA possui concessOes antigas que apesar de estarem enquadradas no lucro real, possuem a tributagdo
do PIS/COFINS a 3,65% (cumulativo), este enquadramento é apenas para a RAP principal, RAP de novo
reforgos e melhorias, segue o curso normal de 9,25% para PIS/COFINS (TSN, MUNIRAH, GTESA, PATESA,
NVT, ETEO, NTE, STE, ATE)

taesa’
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2.4. Custos e Despesas Operacionais

2.4.1 Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros (PMSO)

Pessoal: Gastos com pessoal. Se atentar ao reajuste salarial (acordo coletivo) em
julho que, normalmente, segue a inflagao (IPCA).

Material: Gastos relacionados a construgao, operagao e manutengao das linhas e
subestacdes de transmissado. Se atentar ao vencimento das concessdes, onde ocorre
uma perda de custos de O&M, mas permanecera os custos fixos.

Servigos de terceiros: Incluem gastos com limpeza de faixa de servidao, vigilancia e
limpeza, manutencao de propriedade, consultorias, comunicagao de computadores,
viagens, agua, eletricidade e gas, compartiihamento de O&M, compartilhamento de
instalagdes, telefones, auditoria, servigos advocaticios e transportes.

Os contratos com fornecedores sao tipicamente reajustados por um indice de
inflacao.

Outros: Provisdes para custos adicionais, perdas de crédito esperadas,
contingéncias, indenizagdes, materiais de consumo, impostos, contribui¢cdes e taxas,
seguros, aluguéis, condominio e transporte.

Consideragcbes importantes:
» Ganhos de eficiéncia podem ser incorporados
» Considerar o vencimento das concessées, onde havera uma perda de custos
de O&M, mas permanecera custos fixos

2.5. Depreciagao e Amortizagao

Na contabilidade regulatéria, a depreciagcao € baseada na vida util regulatoria dos
ativos e incide sobrea a Base de Ativos Regulatérios (BAR):

Depreciagéo = BAR * Taxa de depreciagdo Regulatoria’

Consideragbes importantes:
» Variacdo do ativo imobilizado por concessdo, baseada na taxa de depreciagcéo
de cada ativo.
» 'Com base no manual de contabilidade requlatéria ANEEL. Link:
https.//www2.aneel.qov.br/cedoc/dsp20211380.pdf
» As taxas anuais médias de depreciacdo e amortizagcdo se encontram nas
Demonstragbes Contabeis Regulatérias (DCRs) de cada empresa no site de RI.

taesa’
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3. CONTABILIDADE SOCIETARIA (IFRS)
3.1. Ativo Contratual de Concessao

Na contabilizagao via IFRS, os investimentos sdo reconhecidos como Ativo de
Contrato, conforme a Deliberagédo n°® 762, de 22 de dezembro de 2016 (Comissao de
Valores Mobiliarios). Como consequéncia, a receita em IFRS reflete a movimentagéao
do Ativo de Contrato.

A partir de 12 de janeiro de 2018 a TAESA passou adotar o IFRS 15, cujos principios
se baseiam no modelo de negdcio que identifica o contrato com o cliente (bens ou
servigcos) e suas respectivas obrigagdes contratuais de desempenho, definindo-se o
preco de transagao e reconhecimento da receita a partir da realizagao dessas
obrigagdes (reconhecimento do Ativo Contratual).

Para o calculo do Ativo Contratual, a taxa adotada passa a ser a taxa de mercado a
época do leilédo, fixada ao longo do prazo da concesséo (“Taxa do Projeto”). Nesse
sentido, o Ativo Contratual é calculado mensalmente a partir do fluxo futuro dos
recebimentos trazidos a valor presente pela Taxa do Projeto.

A movimentagao do ativo contratual é registrada na receita bruta IFRS, conforme
detalhamos abaixo.

3.2.Receita Liquida IFRS

No IFRS, a RAP nao é reconhecida diretamente como receita. Ela representa o
fluxo de caixa contratual que remunera a construcao da infraestrutura, a prestacao
dos servigos de operacdo e manutencgao, e o capital investido ao longo da
concesséao.

* Receita de Operagao e Manutengao (O&M):
Refere-se ao conjunto de atividades necessarias para garantir que as linhas de
transmissao e subestag¢des funcionem de forma segura, continua e eficiente ao
longo do tempo. Esta receita é contabilizada somente no periodo operacional da
concesséao.

Receita O&M = RAP em operagédo x % O&M

Consideracbes importantes:

taesa’
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» Considerar a RAP em operagédo e um reajuste inflacionario de acordo
com os contratos de concesséao (IPCA x IGP-M)

» Considerar % de O&M historico da Companhia, considerando adi¢bes na
medida que projetos em construgdo entram em operagao

» Valores ja adicionados de PIS/COFINS

» Remuneragao do ativo contratual de concessao:
E o valor que a concessionaria reconhece como receita ou direito econdmico
pelo servigo prestado ao poder concedente, considerando:
o Investimentos realizados (CAPEX) para construir ou melhorar a
infraestrutura
o Remuneragéao pelo uso do ativo durante a vigéncia da concesséo.

Remuneragao do ativo contratual = Saldo do ativo contratual x WACC Regulatoria

Consideracbes importantes:

» Considerar percentual estavel da RAP e um reajuste inflacionario de acordo
com os contratos de concesséo (IPCA x IGP-M)

» Considerar um WACC Regulatorio

= Correcao monetaria do ativo contratual de concessao:
E o ajuste periédico aplicado ao valor do ativo contratual para refletir a variacdo
do poder aquisitivo da moeda, conforme indices previstos no contrato ou
regulados pelo 6rgao competente. Esse ajuste garante que o direito econdmico
da concessionaria (receber fluxos futuros) mantenha seu valor real ao longo do
tempo.

Consideragbes importantes:

» O ativo contratual passa a ser corrigido mensalmente pela inflagéo (IGP-M
ou IPCA, de acordo com cada concesséo), calculado pela corregcao
monetaria dos recebimentos futuros trazidos a valor presente pela taxa do
projeto

* Receita de implementagao de infraestrutura:
E o valor reconhecido pela concessionaria quando realiza a construgao,
ampliacdo ou melhoria da infraestrutura necessaria para prestar o servigo
publico concedido (por exemplo, linhas de transmissao, subestagdes).

Margem de construgdo x Custo de Infraestrutura

Consideracbes importantes:

taesa’
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» Receita é reconhecida conforme o cronograma fisico-financeiro das obras
incorporando a expectativa de eficiéncia do CAPEX versus CAPEX ANEEL,
e antecipacao de entrada em operacao versus o prazo ANEEL, conforme
publicado na segéo 3.6.2 Premissas Divulgadas do Release de Resultados
do periodo.

3.3.Parcela Variavel
Vide secgao regulatoria.

3.4.0utras Receitas Operacionais
Incluem prestacgéo de servigos a terceiros, indenizagdes e receitas acessorias.

3.5.Deducoes da Receita Bruta
Vide secgao regulatéria para encargos.

3.6.Custos e Despesas Operacionais IFRS

3.6.1. Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros (PMSO)

Pessoal: Idem explicacdo do custo de Pessoal do resultado regulatério acima.

= Material:
o Custo de O&M:
o Custo de Implementagao: Custo incorrido na construgéo da infraestrutura
o Outros (materiais): Idem explicagdo do custo de Materiais do resultado
regulatério acima.

= Servigos de terceiros: Idem explicagao do custo de Servigos de terceiros do
resultado regulatério acima.

= OQutros: Provisdes para custos adicionais, perdas de crédito esperadas,
indenizag¢des, materiais de consumo, impostos, contribuigdes e taxas, seguros,
aluguéis, condominio e transporte.

Consideragbes importantes:
» Para o custo de implementacao, considerar o CAPEX elegivel a concessao
como custo de infraestrutura conforme aba “Capex” da Planilha de
Fundamentos demonstrando o realizado e a curva de capex total esperada

taesa’
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3.7.Depreciacao e Amortizagao IFRS

Reconhecimento (amortizagdo) do consumo econémico do ativo contratual ao longo
da concesséo. Substitui a depreciagédo do imobilizado na contabilidade regulatoria.

Depreciagao de imobilizado administrativo (prédios, Tl, veiculos)
Amortizagao de intangiveis administrativo (softwares).

Consideragbes importantes:
» A maior parte de D&A refere-se ao ativo contratual
» Ativos ja operacionais (ndo depreciar ativos em construgéo).
» A partir do saldo do ativo contratual aplica-se um dos critérios de amortizagdo
abaixo:
o meétodo linear pelo prazo remanescente da concesséo, ou
o método proporcional a RAP

3.8. Mutagao do Ativo Contratual

A movimentacao do ativo contratual evidencia a formacéao e recuperacéao do
investimento:

Saldo inicial + Receita de Implementacao de infra +/- Receita corregdo monetaria + receita
de remuneragéo do ativo de contrato — Recebimentos de RAP (liquido da RAP de O&M) =
Saldo final

Consideracbes importantes:
» Considerar as receitas e recebimentos inclusos nas receitas IFRS e RAP
regulatoria

4. EBITDA E MARGEM EBITDA

Consideragbes importantes:
» Efeitos ndo recorrentes no periodo serao expurgados no calculo de EBITDA
Ajustado, conforme detalhado nos Releases de Resultados.

taesa’
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5. EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Resultado de investimentos em coligadas e controladas ndo consolidadas. Buscar
resultado do exercicio das Participadas na aba “DRE Participadas” (TBE, ETAU, AIE)

na planilha de fundamentos.

Consideragbes importantes:
» DREs ja refletem o stake TAESA
» No caso de TBE, na contabilidade regulatoria considerar agio no valor trimestral
de R$ 13,6 MM

taesa’
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6. RESULTADO FINANCEIRO

6.1.Receitas Financeiras

Incluem:
» Rendimentos de caixa
= Aplicagdes financeiras
= Qutras receitas

Consideracbes importantes:
» Considerar o saldo final do fluxo de caixa entre o periodo e uma taxa de
rendimento

6.2. Despesas Financeiras

Incluem:
= Juros sobre dividas
» Atualizacbes monetarias
» Encargos de financiamentos

Consideracbes importantes:
» Condicées das dividas detalhadas na tabela disponibilizada na Planilha de
Fundamentos aba “Painel de Dividas”

taesa’
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7. IMPOSTO DE RENDA E CSLL

E importante destacar os seguintes principios gerais:
= A base tributavel difere entre IFRS e regulatério
» Beneficios fiscais podem alterar significativamente o imposto efetivo
= O imposto pago nao ¢ igual a despesa contabil de imposto

7.1.Base Tributavel Regulatoéria

» Apurada sobre o resultado regulatorio
=  Geralmente ndo reconhece diferidos

7.2. Base Tributavel IFRS

7.2.1. Impostos Correntes — IFRS

Calculado sobre o lucro tributavel do periodo, considerando a utilizagao de
prejuizos fiscais e incentivos fiscais quando aplicaveis.

7.2.2. Impostos Diferidos — IFRS
As diferengas entre a contabilidade regulatoria e IFRS geram diferengas

temporarias, resultando no reconhecimento de impostos correntes e diferidos,
principalmente relacionados a:

Amortizacao do ativo contratual e diferencas temporarias
Receita financeira implicita

Diferencas entre depreciacao fiscal e contabil

Prejuizos fiscais

Consideracbes importantes:
» Considerar aproveitamento do JCP e prejuizo fiscal na holding

7.3. Juros sobre Capital Préprio (JCP)

O JCP é uma forma de remuneracgao aos acionistas dedutivel para fins fiscais,
reduzindo o lucro tributavel.

O valor dedutivel € o menor entre:
=  TJLP x Patrimonio Liquido Ajustado
» 50% do lucro liquido do exercicio
» 50% do saldo de lucros acumulados

taesa’

18



Guia de Modelagem

JCP = PL_ajustado X TJLP

Patriménio Liquido Ajustado € composto por:

= Capital social integralizado

» Reservas de capital (apenas as previstas no §2° do art. 13 e paragrafo
unico do art. 14 da Lei n® 6.404/1976)

» Reservas de lucros (exceto a reserva de incentivo fiscal do art. 195-A da Lei
n° 6.404/1976)

» Acbes em tesouraria (valor negativo)

» Lucros ou prejuizos acumulados

Link: https://www.planalto.qgov.br/ccivil 03/leis/|9249.htm

7.4. Prejuizo Fiscal e Base Negativa de CSLL

Prejuizos acumulados podem ser compensados sujeitos ao limite de 30% do lucro
tributavel por periodo.

Base tributavel ajustada = Lucro tributavel - Compensagéo de prejuizo (até 30%)

Consideracdes importantes:
» Deve ser controlado em conta especifica no modelo

7.5. Lucro Presumido

Pelo Lucro Presumido, o IRPJ e a CSLL sdo apurados mensalmente e pagos
trimestralmente. A aliquota de cada tributo (IRPJ e CSLL) incide sobre as receitas bruta
com base em percentual de presungao variavel, dependendo da atividade.

No caso da TAESA, as aliquotas de presuncao de IRPJ e CSLL sao 8% e 12%,
respectivamente.

Lucro Presumido = (8% x Receita Bruta x 25% de IRPJ) + (12% x Receita Bruta x 9% de CSLL)

Adicionalmente, ocorre a incidéncia de 34% IR/CS sobre a receita financeira (ndo ha
presuncgéao de lucro).

Consideracdes importantes:
» Considerar regime fiscal conforme aba “Concessées” na Planilha de Fundamentos
» A aplicacao de beneficios fiscais para empresas com este regime é limitada
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7.6.

7.7.

Lucro Real

A empresa deve antecipar os tributos mensalmente, com base no faturamento
mensal, sobre o qual aplicam-se percentuais predeterminados, de acordo com o
enquadramento das atividades, para obter uma margem de lucro estimada sobre a
qual recai o IRPJ e a CSLL.

No final do ano, a pessoa juridica levanta o balang¢o anual e apura o lucro real do
exercicio, calculando em definitivo o IRPJ e a CSLL e descontando as antecipacdes
realizadas mensalmente. Eventualmente, as antecipa¢des podem ser superiores aos
tributos devidos, ocasionando um crédito em favor do contribuinte.

Adicionalmente, ocorre a incidéncia 4,65% de PIS/COFINS sobre a receita financeira.

Beneficio SUDAM/SUDENE (lucro da exploragao):

Lucro apurado exclusivamente a partir das atividades operacionais da empresa que
sdo objeto de incentivos fiscais especificos.

O calculo parte do lucro liquido contabil do periodo de apuragao, com ajustes
especificos previstos em lei. Iltens ndo operacionais sao excluidos, tais como:

» Receitas e despesas néo operacionais (como ganho na venda de ativos
imobilizados).

» Valores referentes a CSLL

» Excesso de receitas financeiras sobre despesas financeiras

» Rendimentos e prejuizos de participagdes societarias

O resultado final representa o lucro especifico da atividade incentivada, que servira de
base para a aplicagéo do percentual de redug¢ao do IRPJ (que pode chegar a 75% em
caso a area incentivada seja de 100%).

O beneficio é valido por 10 anos, concedido por empreendimento e varia de acordo
com % da area incentivada, definido pela abrangéncia geografica dos beneficios
SUDAM/SUDENE. O beneficio pode ser renovado por mais 10 anos.

Consideracbes importantes:

» No 9M25, considerando todas as empresas incorporadas pela TAESA ao longo
dos ultimos anos, o beneficio fiscal total na Companhia era de aproximadamente
56,7% sobre o lucro da exploracao das areas incentivadas.

» Para obter o % da area incentivada por concesséo, vide a aba “Concessbes” na
planilha de fundamentos do site de Rl — Guia de Modelagem.
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7.8. Tax Shield da Divida

A despesa financeira (juros/corregao monetaria) das dividas sao dedutiveis para fins
de IR/CS gerando economia fiscal (Tax shield).

Tax Shield = Juros x 34%

Consideragbes importantes:
» O percentual de 34% segue a legislagdo, mas empresas com beneficios ou
prejuizos fiscais tendem a ter um tax shield reduzido.
» Planilha de Fundamentos aba “Painel de Dividas”
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8. INVESTIMENTOS (CAPEX)

CAPEX de Expansao
Novos projetos de transmissao associados a novas RAPs

CAPEX de Reforgos e Melhorias
Ampliacao (refor¢os) ou substituicdo (melhorias) de ativos, mantendo a qualidade e

disponibilidade

Consideracbes importantes:
» Considerar projetos em construgéo divulgados trimestralmente
» Considerar curva de capex na aba “Capex” da Planilha de Fundamentos do
Guia de modelagem, divulgada na apresentagéo trimestralmente de resultados
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9. VALOR RESIDUAL

Conforme as notas explicativas das Demonstragdes Contabeis Regulatorias, a
depreciacéo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis
registrados conforme normas regulatorias vigentes. As taxas médias anuais de
depreciacédo sao determinadas nas tabelas anexas a resolugao vigente emitida pela
ANEEL. O valor residual é determinado a partir da parcela ndo amortizada de bens
em servigo pela taxa de depreciagao regulatoria e o prazo de vigéncia da outorga
(concesséo, permissao e/ou autorizagao), e pode aumentar ou diminuir em eventuais
processos de revisao das taxas de depreciagao regulatéria ou de novos investimentos
realizados na concessao.

Cumpre esclarecer que a regulamentacao vigente é silente quanto a certas
premissas que poderao ser utilizadas pela ANEEL, assim nao ha como garantir
que estes valores serao considerados como indenizagao no vencimento destes
contratos. O valor residual é utilizado pela Companhia como uma aproximacgao do
valor da indenizacao no ativo de contrato no IFRS. Pelas praticas contabeis adotadas
pela Companhia, os valores nao sao corrigidos pela inflagao, isto é, eles seguem os
valores histéricos (sem correcéao pela inflagao).

As concessoes da TAESA possuem em torno de R$ 3,2 bilhdes de valor residual,
sendo R$ 2,2 bilhdes na TAESA Consolidado e aproximadamente R$ 1 bilhdo entre
os grupos TBE e AIE. Vale mencionar que estes valores sdo (i) proporcionais a
participagdo da TAESA em cada concessao, (ii) valores futuros no momento do
vencimento de cada concessao, (iii) ndo consideram nenhuma correg¢ao pela inflagéo
por serem valores historicos, e (iv) ndo consideram as concessodes leiloadas a partir
de 2019, uma vez definida a regra pela ANEEL de que os investimentos iniciais
desses projetos devem ser necessariamente amortizados durante o prazo da
concessao.

A abertura do valor residual histérico, conforme premissas acima, por ano de
vencimento esta incluso na Planilha de Fundamentos.
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10. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO (JCP)

Em maio 2024, a Companhia divulgou um fato relevante com a proposta alterando a
base de calculo dos proventos para o lucro liquido regulatorio, mais aderente ao
caixa, ndo mais o lucro liquido societario.

A partir do exercicio social de 2025, adotamos a intengao de pagar entre 90% e 100%
do lucro liquido regulatério, cumprindo o minimo obrigatério previsto no estatuto da
companhia de 50% do Lucro liquido IFRS.

Consideracbes importantes:
» Considerar tanto o calculo sobre o lucro liquido regulatoério e lucro liquido
distribuivel IFRS para cumprimento do minimo obrigatorio previsto no estatuto
» Considerar aba “Dividendos” da Planilha de Fundamentos do Guia de
Modelagem para acompanhar declaragdes de proventos ao longo do periodo

Link: https://ri.taesa.com.br/wp-content/uploads/2024/05/20240508-Fato-Relevante-
Proposta-de-Distribuicao-de-Proventos-vfinal.pdf
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Aviso Legal

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia séo elaboradas e preparadas de acordo com as
praticas contabeis do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), definidas neste documento como Resultado Regulatério e Resultado IFRS,
respectivamente. A apresentagao dessas informacgdes esta condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Demonstragdes Financeiras.

No Resultado Regulatério a seguir apresentado, preparado com base na estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, emitido pela ANEEL, todos os investimentos realizados nas construgbes das
linhas de transmissdo e subestacOes sdo registrados como ativo imobilizado e os efeitos decorrentes da
aplicacdo do CPC 47 (IFRS 15) sao eliminados, incluindo os impactos fiscais (IR e CSLL diferidos e PIS e
COFINS diferidos) reconhecidos sobre as diferengas temporarias oriundas da aplicagdo dessa interpretacao.

E importante mencionar que o Resultado Regulatério é auditado anualmente na entrega das demonstragdes
contabeis regulatérias a ANEEL. Portanto, o prazo para conclusdo da auditoria das Demonstragdes Contabeis
Regulatérias (DCRs) se encerram em 30 de abril de cada exercicio, ou seja, assuntos relacionados
especificamente a contabilidade regulatéria divulgados anteriormente a conclusdo das DCRs s&o passiveis de
alteragdes.

Para facilitar o entendimento das informagdes apresentadas neste documento, os termos associados as palavras
Regulatério(a) e IFRS seguem os mesmos principios e estrutura definidos acima para o Resultado Regulatério e
Resultado IFRS, respectivamente.

Em linha com as normas contabeis, a Taesa n&o consolida proporcionalmente as empresas controladas em
conjunto e coligadas. Dessa forma, os resultados da ETAU, do grupo AIE (Aimorés, Paraguagu e Ivai) e do grupo
TBE sé&o contabilizados na linha de equivaléncia patrimonial tanto no Resultado IFRS quanto no Regulatério.

A declaragéo de dividendos da Taesa, para efeitos de cumprimento da legislagao e do estatuto social da Taesa,
é feita com base no Resultado IFRS auditado pelos auditores e aprovado em Reunido do Conselho de
Administragcdo e Assembleia Geral Ordinaria.

As informagbes financeiras e operacionais incluidas nesta discussdo de resultados sdo sujeitas a
arredondamentos e, como consequéncia, os valores totais apresentados nas tabelas e graficos neste documento
podem diferir da agregacao numérica direta dos valores que os precedem.
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