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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solucdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestdo de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizacéo brasileira a
avaliar titulos verdes.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer é prover uma segunda opinido sobre o enquadramento como
Titulo Verde (‘Green Bond’) da 82 (oitava) emissao de debéntures de infraestrutura a ser
realizada pela Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa). Os recursos
obtidos com a emissédo serao utilizados para reembolso, refinanciamento e pagamentos
futuros relacionados a implementacao de um projeto de transmissao de energia elétrica.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagédo, que esta alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)!, os Padrées de Desempenho da International Finance
Corporation (IFC)> e outros padrdes de sustentabilidade reconhecidos
internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
e Caracteristicas da emissdo baseada na analise da minuta da escritura da
debénture;
e Performance socioambiental do projeto de acordo com o processo de
licenciamento e procedimentos de gestao;
e Performance Ambiental, Social e de Governanca (ASG) da Taesa, a partir da
avaliacdo das politicas e praticas empresariais.

A andlise desse parecer utilizou informacfes e documentos fornecidos pela Taesa,
alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa, além de outros elementos adquiridos
em entrevistas com equipes responsaveis pela emissdo da debénture e pela gestao
empresarial. Esse processo foi realizado entre 29 de novembro e 13 de dezembro de
2019.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razoavel de asseguragdo em relacdo a completude,
precisdo e confiabilidade.

A emissora pretende obter a classificacao de Titulo Verde, em linha com a publicacéo
Ndo Perca esse Bond® o Guia para Emissdo de Titulos Verdes no Brasil 2016
(Febraban e CEBDS)* e Green Bond Principles, versdo 2.1 de junho de 2018. Essa
classificacdo sera confirmada um ano apds a emissdo, com base em um parecer de
pbés-emissado a ser realizado pela SITAWI.

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2018/Green-Bond-Principles---June-2018-140618-
WEB.pdf

2 https://www.ifc.org/wps/wem/connect/Topics_Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/Sustainability-At-IFC/Policies-
Standards/Performance-Standards

% http://info.sitawi.net/naopercaessebond

4 https://www.sitawi.net/publicacoes/guia-para-emissao-de-titulos-verdes-no-brasil/
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Opiniéao

A SITAWI confirma que a oitava emissdo de debéntures da Taesa pode ser considerada
um Titulo Verde (“Debénture Verde”), com contribuicdbes positivas para o
desenvolvimento sustentavel.

Essa concluséo é baseada nas trés analises a seguir:

Emissao (secéo IlI)

a.

Os recursos serdo utilizados para pagamentos futuros, reembolso e
refinanciamento de projeto relacionado a transmissao de energia elétrica.
Esses ativos trazem beneficios ambientais, pois sua construgédo ira
aumentar a disponibilidade do Sistema Interligado Nacional (SIN) para
energia renovavel,

O projeto que utilizara os recursos do Titulo Verde ja esta definido na
escritura da emissao. Esse projeto esta alinhado com a estratégia da
Taesa e oferece beneficios ambientais tangiveis;

Os procedimentos para gestdo dos recursos captados por meio da
debénture foram claramente definidos pela emissora, por meio de um
processo documentado e transparente;

A emissora estd comprometida em reportar anualmente a alocacéo de
recursos e 0s beneficios ambientais dos projetos.

Projetos

a.
b.

c.
d.

O projeto possui performance socioambiental satisfatéria, contribuindo
assim para o desenvolvimento sustentavel;

Os projetos tém performance satisfatério nas dimensdes analisadas;
N&o foi identificada nenhuma controvérsia negativa envolvendo o projeto;
A gestao socioambiental da Taesa define de maneira clara as formas de
medir, prevenir, mitigar e compensar os eventuais efeitos negativos dos
projetos que receberao aportes da debénture.

Emissora (secao V)
a. A Taesa possui uma performance ASG confortavel, com desempenho

confortavel nas trés dimensfes analisadas: ambiental, social e de
governanga corporativa,

A empresa enfrenta controvérsias isoladas e de nivel de severidade
pouco significativo. Além disso, a Taesa possui capacidade de resposta
adequada;

Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar riscos
ASG dos projetos que receberéo os recursos das Debéntures Verdes.

Equipe técnica responsavel

Gustavo Pimentel Beatriz Ferrari

Socio-Diretor

Analista Sénior

gpimentel@sitawi.net bferrari@sitawi.net

Rio de Janeiro, 19/12/2019
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Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI n&o é acionista, investida ou cliente da Taesa ou de suas subsidiarias. A
SITAWI conduziu outro projeto de consultoria ASG para a Taesa em 2019.
Adicionalmente, a SITAWI foi responséavel pelos Pareceres de Segunda Opinido da
segunda série da sexta emisséo e da sétima emissado de Debéntures da TAESA. Para
mitigar o potencial conflito de interesse e garantir objetividade e isencao, os profissionais
responsaveis por este Parecer ndo se envolveram no projeto de consultoria ASG e vice-
versa. A SITAWI declara, desta forma, estar apta a emitir um Parecer de Segunda
Opinido alinhado aos Green Bond Principles.

As analises contidas nesse parecer sao baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora. Nao podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo se responsabiliza
pelo uso das informagdes contidas nesse parecer.

Nesse sentido, também frisamos que todas as avaliagcdes e opinides indicadas nesse
relatério ndo constituem uma recomendacdo de investimento ou compra dos titulos,
assim como também n&o servem para atestar a rentabilidade ou liquidez dos papéis.

5 A responsével final por esse relatério é a KOAN Financas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de SITAWI Financas do
Bem
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1. Analise da Emissao

Os Green Bond Principles (GBP) sao diretrizes que auxiliam o mercado a compreender
os pontos chave de um titulo de divida e como ele se caracteriza como Titulo Verde.
Essas diretrizes se dividem em quatro componentes. Veja a descricdo dessas
componentes na se¢do Método.

A aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntario, sinaliza aos investidores,
subscritores e outros agentes de mercado, que a emissora do titulo segue padrées
adequados de desempenho em sustentabilidade e transparéncia.

Nas subsecdes a seguir, analisaremos o alinhamento das Debéntures da Sétima
Emissdo da Taesa com os quatro componentes dos GBP.

Uso dos Recursos

A oitava emissdo de debéntures simples da Taesa, elegivel para a classificacdo de
Debénture Verde, totaliza R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A oferta sera
realizada nos termos da Instrugcdo CVM 476, que regula ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforgos restritos.

Os recursos da emissdo da Debénture Verde serdo destinados para reembolso,
refinanciamento e desembolso futuro de investimentos relacionados a um projeto de
implementacéo de infraestrutura de transmisséo de energia elétrica, ligados ao Sistema
Interligado Nacional (SIN), por intermédio de Sociedade de Propdésito Especifico (SPE),
controlada pela Taesa.

Diversos padrfes nacionais e internacionais reconhecem que transmissao de energia
renovavel é uma categoria elegivel a emisséo de titulos verdes.

e Os Green Bond Principles (GBP) incluem projetos que suportem a energia
renovavel, como os de transmissao;

¢ A Taxonomia da Climate Bonds Initiative determina que projetos de transmissao
e distribuicdo de energia sao elegiveis a receberem o rétulo de Titulo Verde
mediante atendimento dos critérios de aumento da integracdo de fontes
renovaveis ou aumento da eficiéncia energética do sistema;

e A publicacdo “Néo Perca esse Bond” enquadra projetos de transmisséo,
distribuicdo e armazenamento de energia elétrica ndo dedicados a energia
renovavel no cenario da NDC (Nationally Determined Contributions -
Contribuicdo Nacionalmente Determinada), tendo em vista sua indireta
contribuicdo para o combate das mudancas climaticas.

Linhas de transmissdo no Brasil contribuem para o escoamento e transmissao de
energia renovavel no SIN, de modo que se enquadra como categoria elegivel a receber
recursos de Titulos Verdes. Por outro lado, pela caracteristica do SIN, ndo é possivel
garantir que as linhas de transmissdo da Taesa transmitirdo apenas energia renovavel.
Em marco de 2019, cerca de 17% da energia elétrica transmitida no SIN foi originada
de fontes nédo renovaveis (carvao, gas natural, derivados de petréleo e nuclear).

Para respaldar a tese de que os sistemas de transmissdo dardo suporte ao escoamento
de energia renovavel, alguns argumentos séo listados a seguir:

¢ Fontes de energia renovavel ndo convencionais, tais como fotovoltaica e edlica,
sdo, por sua natureza fisica, intermitentes. Por esta razdo, possuem alta
interdependéncia entre si e com fontes convencionais. Neste sentido, a
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expansao da matriz elétrica renovavel do Brasil depende da melhoria na
infraestrutura de transmissao de energia, para permitir 0 escoamento de energia
renovavel ndo convencional e garantir seguranca energética com o crescimento
dessas fontes. Esse aspecto é ratificado pelo estudo “Transi¢cao da industria de
energia, aqui e agora” (Power-Industry Transition, Here and Now) do Instituto de
Andlise Econdmica e Financeira de Energia (Institute for Energy Economics and
Financial Analysis - IEEFA). Esse estudo mostra que alguns paises que
possuem em sua matriz elétrica um volume significativo de energia edlica e solar,
ndo sofrem com interrupgdes por terem um sistema de transmissdo robusto.
Nesse sentido, o estudo destaca que, para integrar energias renovaveis a rede,
€ fundamental o investimento em transmissdo para reduzir perdas e
congestionamentos;

e O International Development Finance Club - IDFC, associagédo formada pelos
principais bancos de desenvolvimento do mundo, reconhecem linhas de
transmissdo para energia renovavel como investimentos elegiveis dentro de
seus Common Principles for Climate Mitigation Finance Tracking’;

¢ No Brasil, 0 aumento da producéo de energia renovavel, principalmente edlica,
vem acompanhado de caréncia nas linhas de transmissdo e distribuigéo.
Noticias recentes destacam que algumas usinas edlicas se mantiveram paradas
devido a falta de sistemas de transmissdo para absorver essa geragdo
adicionada®. Apesar das linhas que utilizardo os recursos da Debénture nao
serem diretamente ligadas a essas usinas, elas apoiam o escoamento desse tipo
de energia, conforme destacado na escritura,;

De acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), entre
dezembro de 2012 e marco de 2019, o volume da capacidade instalada das
usinas edlicas, solares, a biomassa e pequenas centrais hidroelétricas (PCH)
cresceu 133%, aumentando a participagdo na matriz elétrica nacional de 13%
para 22%°. Existe a perspectiva de que o volume de energia renovavel siga
crescendo. De acordo com o Plano Decenal de Expansdo de Energia, €
esperado que, em 2027, a geracdo de eletricidade, nessas mesmas fontes,
represente 29% da matriz elétrica brasileira. Isso significa uma expansao de 52%
da capacidade instalada de fontes renovaveis alternativas, frente a expansao de
21% na capacidade do Sistema Interligado Nacional (SIN);

e As linhas de transmissdo da Taesa integrardo o SIN, um dos maiores sistemas
de geracéo e transmissdo de energia do mundo e composto majoritariamente
por fontes com baixa emisséo de gases de efeito estufa (ex. hidrelétricas). Em
2018, o SIN teve um fator de emissdo de 71,37 kgCO.eq/MWh contra 670,25
kgCO.eq/MWh dos sistemas isolados no Brasil, este Ultimo composto
majoritariamente por fontes térmicas. O melhor aproveitamento do potencial de
energia limpa do SIN depende da eficiéncia e qualidade da infraestrutura de
transmissao’!;

¢ Fontes renovaveis ndo convencionais tendem a ser menos utility-scale e mais
distribuidas. Neste sentido, a expansao do sistema de transmissdo € importante
para permitir a integracéo de fontes mais distribuidas e intermitentes no sistema.

8 http://ieefa.org/wp-content/uploads/2018/02/Power-Industry-Transition-Here-and-Now _February-2018.pdf

7 https://www.ifc.org/wps/wem/connect/65d37952-434e-40c1-a9df-c7bdd8ffcd39/MDB-IDFC+Common-principles-for-climate-mitigation-
finance-tracking.pdf?MOD=AJPERES

8 https://globoplay.globo.com/v/6519656/; http://gl.globo.com/bom-dia-brasil/noticia/2016/01/por-falta-de-linhas-de-transmissao-13-
usinas-eolicas-estao-paradas-no-ne.html; https://oportaln10.com.br/serido-potiguar-se-prepara-para-expandir-energia-renovavel-77643/
9 ANEEL, Informagdes Gerenciais de Dezembro de 2012
(http://www.aneel.gov.br/documents/656877/14854008/Boletim+de+Informa%C3%A7%C3%B5es+Gerenciais+-
+1%C2%BA+trimestre+de+2019/b860054f-79ec-6608-951a-fb2288701434) e Informagdes Gerenciais de Mar¢o de 2019

10 plano Decenal de Expanséo de Energia 2027, CAPITULO llI, grafico 3-5 http://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/Documents/PDE%202027 aprovado OFICIAL.pdf

11 Anuario Estatistico de Energia Elétrica 2019, Tabelas 2.5, 2.6 e 2.13 http://epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-160/topico-168/W orkbook2019v10.xIsx
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Portanto, a emisséo da Taesa sera importante para transmisséo de energia renovavel
convencional e nao convencional, o que Ihe confere elegibilidade para o rétulo de Titulo
Verde.

Processo de avaliacéo e selecdo dos projetos

Apoés a conclusao da sexta emissdo de debéntures em maio de 2019, a primeira da
companhia rotulada como verde, a diretoria da Taesa optou por manter a pratica de
rotular suas emissoées elegiveis e obteve suporte de seus acionistas controladores, ISA
Investimentos e Participacdes do Brasil S.A. (ISA Brasil) e Companhia Energética de
Minas Gerais (CEMIG). Desde entéo, sua sétima emissao de debéntures em outubro de
2019 também contou com a rotulagédo verde. Isso demonstra o esforco crescente de
engajamento da empresa no tema de sustentabilidade.

A Taesa inclui sustentabilidade em sua missédo (“transmitir energia elétrica com
exceléncia, de forma continua e eficiente, garantindo rentabilidade e sustentabilidade”)
e seus valores. Além disso, esta em andamento o desenvolvimento de processos e
praticas internas para melhor enderecar temas ambientais, sociais e de governanca
(ASG) na gestdo empresarial. Por meio desse projeto, a Taesa espera desenvolver
metas de sustentabilidade para sua operacdo. Deste modo, sua estratégia corporativa
também esta alinhada a 32 Debénture Verde a ser emitida.

O processo de selecédo de projeto para a emissdo da Debénture Verde, incluindo a
identificacdo de uma categoria elegivel, definicdo de beneficios ambientais e os demais
critérios de performance, ficaram a cargo da emissora, por meio de processo interno. A
escritura da Debénture restringe os dispéndios da oitava emissdo aos sistemas de
transmissado do projeto Sant'Ana. Isso garante que 0s recursos serdo aplicados em
categorias de projetos que podem ser classificados como Verdes, como ja descrito na
secdo Uso dos Recursos. Mais detalhes sobre o projeto que receberd os recursos séo
apresentados na tabela 1.

Tabela 1 - Projetos selecionados para uso dos recursos

Data est.
conclusao

Nome do Descricéo Data inicio
projeto
¢ Linha de transmisséo, de 230 kV, extensédo de 125 km,
com origem na Subestacao Livramento 3 e término na
Subestacéo Alegrete 2;
¢ Linha de transmisséo Livramento, de 230 kV, extensao
de 10 km, com origem na Subestac¢do Livramento 3 e
término na Subestacdo Cerro Chato;
e Linha de transmisséo, de 230 kV, extenséo de 247 km,
com origem na Subestacao Livramento 3 e término na
Subestacdo Santa Maria 3; 03/2019 05/2022
¢ Linha de transmisséo, em 230 kV, extensdo de 205 km,
com origem na Subestacéo Livramento 3 e término na
Subestacdo Macambara 3;
e Subestacdes Macambara 3 e Subestagéo Livramento 3,
ambas em 230 kV;
e Suporta 0 escoamento da eletricidade gerada pelos
futuros parques edlicos da regido Fronteira Oeste do Rio
Grande do Sul.

Sant’/Ana
(RS)

Atualmente ha um portfélio de projetos edlicos cadastrados na Empresa de Pesquisa
Energética (EPE) de cerca de 300 empreendimentos no Estado do Rio Grande do Sul,
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cuja poténcia total supera 7.600 MW. No periodo entre 2004 e 2011, 1.392 MW de
poténcia edlica foram contratados dos parques do Rio Grande do Sul, no ambiente de
contratacdo regulada.

Neste contexto, a regido da fronteira oeste do RS é atualmente atendida basicamente
por sistemas de transmissdo com capacidade aquém da necessdria para garantir um
escoamento do potencial edlico cadastrado. Diante do aumento da oferta de energia
proveniente dos parques eolicos do Rio Grande do Sul, a LT 230 kV Livramento 3 —
Santa Maria 3 (parte do projeto Sant'/Ana) é apresentada no planejamento realizado pela
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), com objetivo de absorver o montante de
energia proveniente dos referidos parques contratados e cadastrados nos leildes de
energia, bem como oferecer energia elétrica com melhores indices de continuidade,
confiabilidade e qualidade asseguradas pelo sistema de transmisséo, estimulando o
desenvolvimento do parque industrial e agropecuario, que constitui vetor expressivo da
economia local.

Desta forma, o beneficio ambiental gerado pelo projeto esta associado ao aumento no
volume de transmissado de energias renovaveis ndo convencionais (edlica, solar, UTE a
biomassa e PCH). Esse beneficio sera demonstrado pela variacdo do “Indicador de
prestacdo de servico de transmissao a Usuarios Verdes”. Nesse indicador, cada Usuario
Verde representa uma usina geradora de energia renovavel ndo convencional. Assim,
o indicador é composto das seguintes variaveis:

e NuUmero de usuérios do sistema que geram energia renovavel ndo convencional
(Usuérios Verdes): mostra a quantidade de usuarios que produzem energia
renovavel;

e Faturamento com transmissdo de energia renovavel nao convencional (R$):
demonstra a disponibilidade do sistema para transmitir energia gerada pelos
Usuarios Verdes;

e Incremento do faturamento com novos usudrios: variavel diretamente
relacionada com a poténcia de transmisséo de energia (montantes de uso do
sistema de transmissdo - MUST) disponibilizada para os novos Usuarios
Verdes.

N&o é possivel estimar o beneficio ambiental do projeto de Sant'’Ana enquanto o mesmo
ainda ndo estiver em operacdo. No entanto, a tabela abaixo servira como uma base de
referéncia para a identificacdo futura desse beneficio, conforme o projeto entre em
operacdo. Essa tabela também demonstra a evolucdo da relevancia de energia de
fontes renovaveis ndo convencionais na atividade de transmissdo da Taesa entre
dezembro de 2017 e o mesmo més de 2018. O avanco desses indicadores sera
reportado anualmente pela Taesa, de modo a demonstrar a relevancia do beneficio
ambiental das novas linhas de transmissdo por meio do aumento da participacdo de
fontes renovaveis ndo convencionais em relagdo a toda a energia transmitida pela
totalidade das linhas de transmisséo da Taesa.

Tabela 2 - Linha de Base de Beneficios Ambientais das Linhas de Transmissdo da Taesa

Usuarios Verdes

Beneficio Ambiental Dez/2017 Dez/2018 sobre o total — Vza(L)r172(()ol/§)§
Dez/ 2017 (%)
NUmero de Usuarios 495 572 64.9 156
Verdes!
Faturamento com
Usurios Verdes: (R$) 3.884.410,78 4.075.543,91 3,1 4.9

Incremento de
faturamento com
novos Usuarios
Verdes! (R$)

- 191.133,13
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! Usuarios Verdes - geram energia por meio de usinas eélicas, solar, a biomassa e PCHs
A tabela 3 apresenta uma avaliacdo inicial dos impactos socioambientais do mesmo.

Tabela 3 - Andlise socioambiental dos projetos

Status do

. . Categoria IFC PS* Principais impactos socioambientais
licenciamento

Os impactos mais significativos sdo associados a
Licenca Prévia erosao do solo, supressao vegetal, inclusive em areas
parcial (12/2019) de APPs, impacto sobre habitat da fauna e restricdo
de uso e ocupacao do solo.
*Os Performance Standards do IFC definem os projetos conforme categoria de risco socioambiental: A — Alto; B — Médio e C- Baixo

Ainda que o projeto Sant’Ana se encontre em fase de licenciamento e de implementacéo
inicial, avaliamos as credenciais socioambientais do mesmo na secéo IV. Na opinido da
SITAWI, possui performance socioambiental satisfatoria.

Para assegurar que os potenciais impactos dos projetos seréo geridos adequadamente,
realizamos uma andlise da gestdo ASG da Taesa, para que os investidores possuam
uma melhor visdo de sua capacidade em sustentar as condicionantes que conferem a
qualidade de “Titulo Verde” a debénture. Verificamos que o desempenho ASG da Taesa
é confortavel (Secao V).

Podemos ent&o concluir que os projetos a serem financiados por meio da Debénture
Verde ja estdo definidos e formalizados na escritura da emissao. Os projetos estédo
alinhados com a estratégia da Taesa e possuem beneficios ambientais, contribuindo
assim para o desenvolvimento sustentavel. A Taesa também demonstrou ter uma
gestao socioambiental confortavel para gerenciar os eventuais impactos negativos dos
projetos.

Gestao dos Recursos

Seré realizada a emissdo de uma Debénture Simples conforme as regras da Instrugcéo
CVM 476, no valor de R$ 300 milhGes a serem alocados no projeto Sant’Ana. Possui
prazo de 25 anos, contados da data de emisséo. O valor bruto da emissdo representa,
aproximadamente, 49,2% do custo total (R$ 610 milhdes) estimado para o projeto,
conforme indicado na tabela 4.

Tabela 4 - Representacao de Debéntures Verdes no custo total do projeto (em R$ milhdes)

Recursos Participagao Participacado de
Custo total do; estimados da da Debénture out?aicgrsggn(zjres outras Outros
projeto (R$ ! Debénture Verde ;| Verde — 82 L Debéntures
a o Verdes ja emitidas 2 recursos
MM) (R$ MM) — 8 Emissao da (R$ MM) Verdes ja
Emissédo da Taesa Taesa emitidas
610 300 49,2% 189,56* 31% 19,8%

*Captados por meio da segunda série da sexta emisséo da Taesa e da sétima emissédo da Taesa.

Cabe destacar que o projeto Sant'’Ana recebeu recursos da 62 e da 72 emissdo de
debéntures da Taesa, emitidas em maio e outubro de 2019, respectivamente. Ambas
possuem rotulacdo verde. Com isso, o financiamento desse projeto conta com 80,2%
de participacdo de Debéntures Verdes, ndo superando o custo total do projeto. O
financiamento do custo restante sera realizado por meio de outras emissdes, apoio de
bancos de fomento, receita e/ou capital proprio.

O artigo 4.1 da escritura da debénture restringe os dispéndios a implementacdo do
projeto de sistemas de transmissao, listados previamente na tabela 1. Isso garante que
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0s recursos serdo aplicados para suportar a transmissdo de energia renovavel,
categoria elegivel a classificagdo de Titulo Verde, conforme demonstrado ao longo da
secao Uso dos Recursos.

Adicionalmente, a debénture é considerada uma emisséo de infraestrutura incentivada,
ja que os projetos a serem financiados enquadram-se como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia. Assim, a debénture também deve observar o disposto na Lei
n°12.431/11 para ndo perder o beneficio gerado pelo tratamento tributario especial.
Ainda de acordo com essa lei, a Taesa estima que 0s recursos serdo totalmente
destinados para as SPEs em até dois anos apés a emissao da Debénture Verde.

Vale ressaltar que 0s recursos serdao gerenciados pela tesouraria da Taesa, por meio
de sistema interno, até sua alocagdo completa nos projetos descritos e definidos na
escritura da emisséo. Temporariamente, 0s recursos poderédo ser utilizados para outras
atividades do negécio da empresa, sejam elas operacionais, de financiamentos ou de
aplicacdes financeiras.

Dado que a operacdo da Taesa é inteiramente dedicada a operacao de linhas de
transmiss@o no Brasil, 0 uso temporério de recursos em atividades operacionais da
companhia ndo representa risco de desenquadramento dos objetivos ambientais e
climéaticos da debénture.

A politica de investimento temporario da companhia esta definida em seu “Procedimento
de Processos de Gestdo de Caixa”, que determina a aplicacédo desses recursos somente
em produtos de renda fixa pés-fixados ou pré-fixados. A empresa pode investir em
Fundos de Investimento cujo regulamento permita somente operacfes em titulos
publicos e privados com taxa pré-fixada, ou vinculados as taxas CDI e SELIC. Em
dezembro de 2019, cerca de 40% de sua carteira de investimento era composta de
titulos publicos federais, cerca de 43% por Titulos de instituigcdes financeiras, enquanto
outras dividas privadas representavam menos de 1%. Essa alocacdo reduz
significativamente o risco de investimento temporario dos recursos captados em ativos
gue nao estejam em conformidade com os objetivos ambientais e climéaticos da
debénture, como, por exemplo, atividades relacionadas a combustiveis fésseis. Com
base nessa analise, entendemos ser ainda pouco material o risco de investimento
temporario em investimentos carbono intensivos.

Com base na andlise realizada sobre a gestéo de recursos, podemos concluir que existe
um procedimento claro e transparente para garantir que 0s recursos sejam destinados
a projetos que sustentam a classificacdo de Titulo Verde da emissao.

Relato

A emissora se compromete a monitorar e relatar informagdes financeiras e ambientais
relacionadas aos projetos, conforme descrito na escritura.

As informacdes financeiras serdo acompanhadas pelo Agente Fiduciario para garantir
gue o0s recursos serdo alocados nos projetos previstos na escritura. A Taesa se
compromete a comprovar a destinacao dos recursos oriundos da Debénture Verde para
a SPE até a alocacao completa desses recursos.

Adicionalmente, os seguintes indicadores de beneficios ambientais dos projetos e de
manutencdo da elegibilidade do titulo verde serdo apresentados anualmente pela
empresa em seu Relatério de Sustentabilidade ou similar até a maturidade do titulo,
conforme compromisso na Escritura:

10 | PARECER DE SEGUNDA OPINIAO — 32 DEBENTURE VERDE DA TAESA &



e Indicador de prestacdo de servico de transmissdo a Usudrios Verdes (cujos
valores da linha de base encontram-se na tabela “Linha de Base de Beneficios
Ambientais das Linhas de Transmisséo da Taesa”);

e Status das licencas ambientais do projeto de sistema de transmissao de energia
elétrica;

e Identificacdo de impactos em areas de preservacdo e de reassentamento de
pessoas.

Além disso, os compromissos aqui descritos serao objeto de uma avaliacdo externa, a
ser realizada pela SITAWI, em até um ano apds a emissdo. Os pareceres serao
disponibilizados para os debenturistas, conforme escritura. Apds este periodo, a
emissora continuara reportando os beneficios ambientais dos projetos anualmente até
a maturidade do titulo.

Dessa maneira, concluimos que a empresa definiu de maneira clara o contetdo e a

forma de reporte dos indicadores financeiros e ambientais a serem comunicados para
seus stakeholders.
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V. Performance Socioambiental do Projeto

Essa secdo tem como objetivo avaliar a gestdo socioambiental do projeto que sera
financiado pela Debénture Verde, visando identificar se os planos e programas
implementados e previstos sdo capazes de medir, prevenir, mitigar e compensar seus
eventuais impactos negativos. Dessa maneira, € possivel confirmar a capacidade dos
projetos de contribuirem para o desenvolvimento sustentavel de maneira consistente.
Além disso, foram pesquisadas controvérsias sociais e ambientais envolvendo o0s
projetos.

O projeto de transmissdo de energia elétrica Sant’Ana, por parte da SPE Sant’‘Ana
Transmissora de Energia S.A., do lote 12 do leildo de transmissdo 004/2018, localizado
integralmente no Rio Grande do Sul compreende:
(1) Linha de Transmisséo Livramento 3 — Alegrete 2, de 230 kV, circuito simples,
com extensdo aproximada de 125 km;
(i) Linha de Transmissdo Livramento 3 — Cerro Chato, de 230 kV, circuito
simples, com extensao aproximada de 10 km;
(iii) Linha de Transmissdo Livramento 3 — Santa Maria 3, de 230 kV, circuito
simples, com extensao aproximada de 247 km;
(iv) Linha de Transmisséo Livramento 3 — Macambara 3, de 230 kV, circuito
simples, com extensao aproximada de 205 km;
(v) Seccionamento da Linha de Transmiss&o 230kV Macambara — Santo Angelo
C1/C2 na SE Macambara 3.
(vi) Subestacao Livramento 3, de 230 kV;
(vii)  Subestacdo Macambara 3, de 230 kV;

Os municipios contemplados em seu tracado sdo: Alegrete, Cacequi, Dilermando de
Aguiar, Itaqui, Quarai, Roséario do Sul, Santa Maria, SantAna do Livramento e Sédo
Gabriel. A estimativa de investimento total para sua implantacao é de R$ 610 milhdes.

O contrato de concessdo para o empreendimento foi assinado em marco de 2019.
Possui dois Relatdrios Ambientais Simplificados (RAS): o RAS 1 engloba o grupo
Sant’Ana 1, composto pelos itens i, ii, iv, v apresentados acima; enquanto o RAS 2
corresponde ao grupo Sant’Ana 2, composto pelo item iii. Os estudos ambientais
(Relatério Ambiental Simplificado — RAS) foram protocolados no 6rgdo ambiental
(FEPAM/RS) em 10 de julho de 2019, momento em que formalizou o pedido de licenca
prévia. Obtiveram em 13 de outubro de 2019 as Licencas Prévia e de Instalagédo
Unificadas para a instalacdo das subesta¢cfes de energia elétrica SE Macambara 3 (vi)
e SE Livramento 3 (vii), que ndo demandaram estudo ambiental. A licenca prévia para
o grupo Sant’Ana 1 foi obtida em dezembro de 2019. Ainda aguardam a concessao das
licencas prévias para a linha de transmissao restante.

De modo geral, a performance socioambiental da constru¢ao e operacdo do complexo
de transmissdo Sant'Ana € satisfatéria. Dentre as dimensdes avaliadas, destacam-se
0s seguintes resultados:

e Desempenho satisfatério nas dimensbes ambiental, trabalhadores e gestao
socioambiental, e satisfatério na dimensdao comunidades, devido aos estudos e
programas descritos nos dois Relatérios Ambiental Simplificado (RAS).

e Nao foi identificada nenhuma controvérsia envolvendo o projeto.

Tabela 5 - Andlise da performance socioambiental do projeto Sant’Ana

Ambiental @@ () satisfatorio

e Licenciamento e areas protegidas (IFC-PS n°6): O complexo de transmissdo Sant’/Ana esta
distante dos sitios RAMSAR do estado do Rio Grande do Sul (Lagoa do Peixe e Estacao Ecoldgica
do Taim), que, portanto, ndo serdo impactados. Também nao impactara o Patriménio Cultural da
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UNESCO (ruinas de S&do Miguel das Miss@es) ou o Patrimdnio Ambiental da UNESCO (Parque
Nacional do Iguagu), localizados no estado. Por ser um empreendimento classificado como de
utilidade publica, a supresséo da vegetacéo é permitida em Areas de Protecdo Permanente (APP),
desde que a empresa obtenha as licengas de supressao da vegetacao necessarias e que siga os
procedimentos determinados no Programa de Supressao Vegetal. Os RAS identificam que a faixa
de serviddo das LTs demandardo a supressdo de vegetacdo em estagio inicial e médio de
regeneracao estimada em 12,81 hectare, dos quais cerca de 31% encontram-se em APPs. Além
disso, a All intercepta dezessete Areas Prioritarias para Conservacéo da Biodiversidade, entre elas
guatro Unidades de Conservacao (UC) ja formalizadas. O empreendimento ja possui Autorizacdes
para Manejo de Fauna Silvestre. Os RAS também ressaltam que o tragado das LTs buscou
minimizar impactos sobre a flora. Propdem manejo da vegetacéo florestal e campestre apenas em
locais estritamente necessarios, sugerindo a adogdo de medidas para minimizar a vegetagao
afetada, como lancamento de cabos via drones ou aeromodelos; e acompanhamento por
profissional habilitado. Esses estudos ambientais para instalacdo do complexo de transmissdo
Sant’Ana foram protocolados no érgdo ambiental (FEPAM/RS) em julho de 2019, momento em
que foi formalizado o pedido de licenga prévia, porém nado estdo disponiveis publicamente. As
Licengas Prévia e de Instalacdo Unificadas (LPI) para a instalacdo das subesta¢cfes de energia
elétrica SE Macambara 3 e SE Livramento 3 foram obtidas em outubro de 2019. A licenga prévia
para o grupo Sant’Ana 1 foi obtida em dezembro de 2019. Ainda aguardam a concessdo das
licencas prévias para a linha de transmissao restante. O empreendimento ainda nao possui Plano
Béasico Ambiental, porém seus RAS incluem os seguintes programas de mitigagdo de impactos
socioambientais: Programa de Gestdo Ambiental; Plano Ambiental da Construcao (PAC);
Programa de Recuperacdo de Areas Degradadas; Programa de Supressio da Vegetacio; e
Programa de Reposicéo Florestal. A empresa devera apresentar, junto ao requerimento de Licenca
de Operagdo, Relatério Consolidado de Acompanhamento dos Programas Ambientais bem como
o relatério conclusivo das atividades de supresséo da vegetacdo. Através de sua subsidiaria para
0 projeto, a Taesa devera informar aos 6rgdos competentes quanto a supressdo de vegetacao,
encaminhando a relacdo dos proprietarios e da &area de Reserva Legal afetada em cada
propriedade, e consultar quanto a necessidade de compensacéo e/ou registro da condigdo de
serviddo administrava junto ao cadastro das propriedades.

Impacto na biodiversidade local (IFC-PS n°6): Os Relatorios Ambientais Simplificados incluem
avaliacdo dos impactos ambientais, realizada com base na caracterizacdo do empreendimento
proposto, no diagndstico ambiental da area e na andlise integrada, que contemplou a fauna
terrestre, fauna alada (no entanto, ndo ha evidéncia de que a analise foi feita durante o periodo
migratério), solo e paisagem. Foi realizada a identificacdo e classificagdo dos impactos (como
abrangéncia, duragdo e reversibilidade, entre outros) e das respectivas medidas com objetivo de
preservacdo a serem tomadas. O Projeto prevé medidas preventivas, mitigadoras, de controle,
compensatérias ou otimizadoras que estédo alinhados aos impactos gerados, entre elas: Programa
de Coleta de Germoplasma e Resgate de Epifitas; Programa de Controle da Dispersdo do Capim-
Annoni-2; Programa de Afugentamento e Resgate de Fauna, Programa de Mitigacdo e de
Monitoramento de Impactos sobre a Fauna. Os empreendimentos ja possuem Autorizagdo Para
Manejo de Fauna Silvestre concedidos pela FEPAM. Deverdo ser gerados relatorios de
monitoramento das atividades destes programas. A¢fes relacionadas a prevencao de incéndios
ndo estdo contidas nos RAS, porém, em entrevista, a Taesa trata do tema através de educagdo
ambiental e comunica¢do social junto & comunidade e funcionarios sé@o orientados nos Didlogos
Diarios de Seguranca (DDS).

Utilizagdo de materiais de menor impacto (IFC-PS n°3): Os RAS contém informacdes técnicas
sobre o complexo de transmissdo, incluindo todas as linhas de transmisséo, estacdes e
subestacfes. Nao foram considerados critérios ambientais e de ecoeficiéncia na escolha dos
modelos a serem utilizados, apenas questfes técnicas e comerciais. Utilizaréo isolantes térmicos
minerais, sem uso de ascarel ou SF6.

Residuos e ciclo de vida do projeto (IFC-PS n°3): Segundo os RAS, a mobilizagdo para a
instalac@o dos canteiros de obras e frentes de servico itinerantes para implantacdo do complexo
Sant’Ana inclui atividades geradoras de residuos sélidos e classes diversas, em especial residuos
de construgdo civil, efluentes sanitarios domésticos, além de efluentes contaminados com 6leos e
graxas, cujo volume varia de acordo com as fases da obra. Durante a operacdo do
empreendimento, também deveréo ser gerados residuos, ainda que em menor escala. Deverdo
ser desenvolvidos Programas de Gestdo de Residuos Soélidos (PGRS) com determinacédo de
medidas de gestdo e monitoramento de residuos ao longo das fases de implementacéo, construgéo
e operacdo do complexo de Sant’/Ana. Idealmente, deverd priorizar a destinacao final através da
reutilizacdo e da reciclagem. O projeto ndo apresentou plano de descomissionamento nos estudos
ambientais apresentados.
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Comunidades @@@O Satisfatorio

Dialogo com comunidades no entorno (IFC-PS n°4): Os dados dos estudos que compéem os
RAS foram obtidos de forma secundaria (com pesquisa em bancos de dados oficiais). Neles foram
identificados impactos sobre o meio socioecondmico em decorréncia do empreendimento nas
fases de planejamento, instalacdo e operacao. Destes, os seguintes foram considerados negativos:
geracdo de expectativa na populagdo, restricdo ao uso e ocupacdo do solo, remogdo de
benfeitorias, alteracdo da percepcdo da paisagem, aumento dos niveis de ruidos e de particulas
no ar, interferéncia em material fossilifero. Também sé&o indicados os seguintes programas
voltados para mitigacdo dos impactos em comunidades locais: o Programa de Comunicagdo
Social, que visa estabelecer canal de comunicacdo com as comunidades direta e indiretamente
afetadas pelo empreendimento; e o Programa de Educacdo Ambiental (PEA), que tem como
objetivo promover a participacdo das comunidades afetadas pelo empreendimento por meio de
acOes educativas relativas a gestdo ambiental e outros aspectos relevantes. Adicionalmente, o
empreendimento estabeleceu as delimitagdes de area para faixa de serviddo adequadas para
cumprir com o0s niveis de campos elétricos e magnéticos permitidos. No RAS esta previsto o
aquecimento da econdémica local pelo aumento da demanda por bens e servicos. Nao foram
apresentadas medidas para a protecao da mao de obra frente a essa questao.

Impacto em comunidades tradicionais (IFC-PS n°7): Segundo os RAS, nao foram observadas
terras indigenas reconhecidas pela FUNAI nas areas de influéncia do projeto. Foram identificadas
duas aldeias nédo reconhecidas pela FUNAI na cidade de Santa Maria, porém a mais de 5 km das
areas de influéncias. Ha oito comunidades quilombolas localizadas nos municipios abrangidos
pelas LT, porém a mais proxima esta localizada a 10 km da AID do projeto Sant’Ana. Como néo
ha comunidades tradicionais nas areas de impacto, ndo foi necesséria consulta prévia, Estudo do
Componente Quilombola ou Plano Basico Ambiental Quilombola (PBAQ). Ha também uma
Associacéo de Pescadores Profissionais no municipio de Itaqui, com 60 associados dependentes
da pesca no Rio Ibicui, interceptado pela AID da LT 230 kV Livramento 3-Magambaréa 3. Segundo
os RAS, areas Umidas ndo deverdo ser atingidas pelo tragado das LT, contudo devem ser
respeitados os Programas Ambientais durante as etapas de instalacdo e operacdao do
empreendimento.

Estabelecimento da faixa de serviddo (IFC-PS n°5): Apesar dos RAS incluirem andlise de
impactos socioecondmicos positivos e negativos entre familias e propriedades a serem afetadas
pelo projeto, esses ndo incluem levantamentos sobre a¢cfes de reassentamento ou quantidade de
propriedades impactadas na instalagdo das LT. Atualmente estdo conduzindo um levantamento
das propriedades afetadas em cartérios da regido. Ambos os RAS preveem um Programa de
Negociagéo e Indenizagdo para o Estabelecimento da Faixa de Serviddo e Acessos, que prevé a
ocorréncia de forma justa da remocao das benfeitorias que, por ventura, possam existir ao longo
do tragado projetado, e a imposicao de restricdes ao uso do solo. Ou seja, negociagBes para que
se evitem perdas de qualidade de vida e de patrimbnio aos proprietarios. A empresa nédo prevé a
realizacdo de audiéncias publicas.

Impacto em sitios arqueolégicos e culturais (IFC-PS n°8): O RAS 1 indica que os municipios
analisados possuem baixo potencial paleontoldgico pois, apesar de existir potencial de ocorréncia
de icnofdsseis na regido, levantamento ndo encontrou indicacao de sua existéncia. Ainda assim,
sugere treinamento sobre o tema para os envolvidos nas operacgdes de instalagdo. Ja o RAS 2
indica alto potencial paleontoldgico em Santa Maria. Desta forma, determina implementacao do
Programa de Monitoramento e Salvamento Paleontoldgico durante as obras de instalagdo. A Taesa
devera obter parecer do IPHAN para a instalacdo do projeto e, se necessario, desenvolver um
Relatério de Avaliagdo de Impacto ao Patrim6nio Arqueolégico.

Trabalhadores @@ satisfatorio

Condi¢des de trabalho de empregados diretos e terceirizados (IFC-PS n°2): N&o hé registro
da forma de contratacdo dos funcionarios nos RAS, nem indicacdo dos principais riscos
operacionais e sociais da atuacdo dos trabalhadores na localidade onde serd desenvolvido o
projeto, ou informagdes sobre contratacéo de terceirizados. Também ndo séo previstos o Programa
de Mitigagdo da Populagdo Exdgena Contratada ou o Plano de Gestdo das Condicdes
Trabalhistas. Os colaboradores diretos do empreendimento serdo todos contratados em regime
CLT. A Taesa costuma contratar empresas para as obras de implementacéo de seus projetos. Nos
contratos com essas empresas, afirma incluir clausulas relacionadas ao cumprimento da legislagao
trabalhista. Em entrevista, a empresa afirma que fara monitoramento de indicadores de salde e
seguranga para colaboradores préprios e terceirizados envolvidos no projeto. Adicionalmente, a
Taesa deverd desenvolver e aplicar Planos de Prevengdo de Riscos Ambientais (PPRA) e
Programas de Controle Médio de Saude Ocupacional (PCMSOQ) para as fases de implementacdo
e operagdo do projeto San't ana, em adequacdo as Normas Regulamentadoras (NR). Idealmente,
também disponibilizaréo relatérios ou indicadores sobre as condi¢des trabalhistas
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e AcbOes de ndo-discriminacdo na contratacdo e ambiente de trabalho (IFC-PS n°2): A Taesa
ndo possui diretrizes em relacdo a diversidade de género e raca. Em seu Relatério de
Responsabilidade Socioambiental 2018 é informado que a empresa garante 0 respeito a
diversidade para seus funcionarios, onde também é reportada a participacéo de mulheres, negros
(as) e pessoas com deficiéncia na méo de obra. Nao ha programas, planos ou préticas formais de
incentivo a diversidade no ambito do empreendimento, apesar do material de integragdo incentivar
0 respeito ao proximo.

Gestao socioambiental Satisfatorio

e Sistema de gestédo socioambiental (IFC-PS n°1): Os RAS do projeto Sant’Ana incluem um Plano
de Gestdo Ambiental que determina a implementacéo de todas as a¢des de mitigacéo, controle e
protecdo durante o processo de obras do empreendimento. Dada a fase atual do projeto Sant'/Ana,
ainda nédo é possivel obter certificacdes de melhores praticas socioambientais. Nos RAS ndo ha
indicacdo da estrutura organizacional para implementag&o dos programas previstos. Apontam que
o empreendedor pode executa-lo diretamente ou por meio da contratagcdo de empresas de
consultoria ambiental e as instituicdes envolvidas sdo a empreiteira, as empresas de consultoria
responsavel pela execucdo dos Programas Ambientais e o proprio érgdo ambiental licenciador. Em
entrevista, a Taesa esclareceu que a supervisao do projeto é feita por colaboradores proprios, que
respondem a diretoria executiva, e que ha equipe in loco e na sede, que visitam periodicamente.
Dada a fase atual do projeto Sant'‘Ana, ainda ndo é possivel obter certificacdes de melhores
praticas socioambientais.

e Transparéncia (IFC-PS n°l): Dada a fase atual do projeto Sant’Ana, ainda ndo foi iniciada a
implementagdo da infraestrutura do sistema de transmissdo de energia elétrica, nem foram
iniciados os programas de gestdo socioambiental. Portanto, ndo houve a demanda pelo
desenvolvimento de relatério de acompanhamento.

N&o foram identificadas controvérsias socioambientais envolvendo o complexo de
transmissao do projeto Sant’Ana. Esse fato é importante, pois indica que os programas
de monitoramento, prevenc¢do, mitigacdo e compensacao de impactos socioambientais
tém sido efetivos.

Dessa forma, é possivel concluir que a emissora estabeleceu de maneira satisfatéria
0s procedimentos para gestao de riscos socioambientais associados ao projeto
Sant'’Ana, que recebera aportes do Titulo Verde, bem como para garantir que esse
contribua para o desenvolvimento sustentavel.
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V. Performance ASG da Taesa

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — Taesa é uma holding que atua no
setor de transmissao de energia elétrica. A companhia atua na construcédo, operacao e
manutencédo de subestacgtes e linhas de transmissdo. A empresa conta atualmente com
9.869 km de linhas de transmissdo em operacdo e mais 2.857 km em construcao.
Totaliza uma capacidade instalada de 6.750 MVA (Mega Volt-Ampére), suportada por
41 subestacdes. A Taesa possui participagdo em 36 concessdes de transmisséo (das
guais em 15 possui 100% de controle sobre os ativos) espalhadas por 18 estados
brasileiros, e todas inseridas no Sistema Interligado Nacional (SIN).

Fundada em 2006 com o nome de Terna Participacdes S.A., era a subsidiaria brasileira
da empresa italiana Terna S.p.A. Em 2009, a Terna Participac8es foi vendida para o
Fundo de Investimento em Participacdes Coliseu (FIP Coliseu), e para a Cemig Geragao
e Transmissédo S.A. (CEMIG GT), que alteraram a denominacao social da companhia
para Taesa, que permanece até hoje. Atualmente, o seu controle acionario é formado
pela CEMIG, que possui 21,7% de participacdo, pela ISA Brasil, com 14,9% de
participagdo, e os 63,4% restantes séo free float (estdo no mercado disponiveis para
negociagao).

A analise da Taesa tem como objetivo avaliar sua capacidade de medir, prevenir, mitigar
e compensar impactos socioambientais associados aos projetos que desenvolve. Dessa
maneira é possivel averiguar sua capacidade de manter inalteradas as condi¢des que
permitem que os projetos descritos sejam elegiveis para uma emisséo caracterizada
como Titulo Verde.

Nesse contexto, fizemos uma avaliagdo de politicas e praticas da empresa.
Adicionalmente, pesquisamos controvérsias de carater social, ambiental e de
governanga envolvendo a companhia, as SPEs, e outras empresas envolvidas em seus
projetos.

SITAWI Research COSITAWI

Analise de performance ASG da empresa

Empresa: Taesa
Pais: Brasil
Setor (GICS):  Servigos de Utilidade Publica
. g@\bno Sag s,
,,d“ 0.%
S Pontos fortes
— v"  Transparéncia com processo de licenciamento
¥v" Gerenciamento de residuos
v"  Avaliagdo de impactos ambientais
8 \*/ S v" Programas ambientais institucionais
g taesa ES v Auséncia de controvérsias ambientais
§ significativas
o

Oportunidades de melhoria

! Monitoramento de indicadores socioambientais
de fornecedores
o\}o&\ I Préticas de inclusdo de minorias e incentivo a
diversidade, inclusive no Conselho de
Administracéo
I Auditoria do Relatério Anual e de
Sustentabilidade

16 | PARECER DE SEGUNDA OPINIAO — 32 DEBENTURE VERDE DA TAESA &



Desempenho ASG

De modo geral, a Taesa obteve um desempenho ASG confortavel. A analise completa
se encontra na tabela abaixo (Analise de praticas e politicas ASG da Taesa). Como
destaque positivo esta a transparéncia em relacdo a seus processos de licenciamento
ambiental, com divulgacdo de notas sobre o andamento em seu website, além da
existéncia de diversos programas ambientais a nivel institucional, transcendendo os
projetos individuais. A empresa também possui uma boa gestdo de residuos, com
divulgacdo anual de indicadores monitorados. Desde a sexta emissdo de divida da
empresa, também rotulada como verde, a Taesa melhorou o seu desempenho
incorporando uma meta de sustentabilidade na remuneracgéo varidvel de seus diretores.

Além de praticas de gestédo ASG confortaveis, a Taesa possui Codigo de Conduta Etica
e Compliance e Politica Anticorrupcdo e Suborno, que abordam temas como
transparéncia, brindes e cortesias, bem como combate a corrup¢ao. A empresa também
divulga, em seu website, outras politicas em relacdo a sua governanca (de Pessoas
Politicamente Expostas, de Prevencdo a Fraudes, de Recepcdo e Tratamento de
Denuncias, de Divulgacdo, de Prevencao e Combate a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo, e outras), solidificando sua transparéncia e compromisso
com a qualidade de administracdo. Para além dessas politicas de governanca, suas
politicas socioambientais ndo sao divulgadas publicamente, 0 que, de acordo com a
empresa, sera feito em 2020.

Por outro lado, foram identificados pontos de melhoria. A Taesa nédo realiza o
monitoramento de elementos socioambientais na operacdo de seus fornecedores,
aumentando o risco ambiental em sua cadeia de suprimentos. A companhia também
ndo possui politica formalizada de incentivo a diversidade. A empresa pode melhorar
seu desempenho socioambiental por meio da criacdo de programas de inclusédo de
minorias; realizagao de auditoria em seu Relatorio de Responsabilidade Socioambiental
e avanco da formalizacdo de compromissos socioambientais através de politicas e
diretrizes formais. De acordo com a empresa, esses pontos de melhoria ja foram
incorporados no Plano de Sustentabilidade para 2020.

Analise de préticas e politicas ASG da Taesa

Ambiental @@ @)@) Confortavel

e Uso de Recursos: O consumo de agua e combustiveis nas operag@es de transmisséo da Taesa é
reduzido. A empresa ndo tem politicas formais sobre a economia no uso de recursos, porém realiza
praticas nesse sentido. Em relagéo a qualidade de sua transmissao, possui Politica de Qualidade,
através da qual se compromete com a melhoria continua e a exceléncia no sistema de gestdo da
qualidade. A companhia informou que faz a gestao dos compromissos firmados em seus Contratos
de Prestacdo de Servicos de Transmissdo (CPST) nesse sentido, buscando a maxima
disponibilidade e realizando as melhorias necessérias para manutencdo da confiabilidade de seus
ativos. A taxa média consolidada de disponibilidade da linha foi de 99,94% em 2018. Todas as
subesta¢fes da empresa séo operadas por telecomando, e o impacto da indisponibilidade da linha
de transmiss&o na demonstracao de resultados da empresa (Parcela Variavel) foi de 1,2%, indicando
gue ha monitoramento de frequéncia de duracdo na interrupgdo na transmissdo de energia.

e Ecossistemas: A construgdo de linhas de transmisséo de energia demanda supressao de vegetagdo
e apresenta impacto potencial sobre a biodiversidade. A Taesa ndo possui histérico de controvérsias
nesse sentido. A empresa ndo possui politica ou compromisso formalizado em relagdo a protecédo
da biodiversidade, mas possui Programas de Monitoramento desse tema em seus projetos, que tém
como objetivo o acompanhamento da fauna morta na faixa de serviddo, além da identificacdo e
protecdo de ninhos de aves, formigueiros e colmeias — iniciativa que vai além do previsto na
legislacdo. Além disso, em processos de construgdo de instalagbes de linhas de transmissao, os
impactos possiveis sobre a fauna e flora sdo sempre identificados no processo de licenciamento.
Quando possivel sdo mitigados, e os demais sdo compensados financeiramente ou com a
recomposicao florestal adequada, de acordo com exigéncias do 6rgdo ambiental. Em relacdo ao
licenciamento, a empresa divulga publicamente o andamento do processo de licenciamento
ambiental de seus projetos. Os processos de licenciamento da empresa estdo em dia, e ndo ha
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controvérsias nesse sentido. Além disso, o ‘Procedimento de Gestdo de Requisitos Legais e Outros
de SMS’ estabelece diretrizes e responsabilidades na gestdo de obrigagbes ambientais que a
empresa pode ter, escopo que inclui o licenciamento.

Gestédo de Residuos: Além de ndo gerar muitos residuos, a Taesa ndo possui controvérsias em
relacdo a sua gestéo nesse sentido. As operac¢des da empresa ndo geram efluentes de alto potencial
contaminante. Em suas subestacdes, hd o uso de 6leo mineral, que € manejado adequadamente
(bacias de contencao e caixas separadoras de agua e 6leo - CSAO). N&o ha, no entanto, uma politica
ou compromisso formalizado sobre a gestao de efluentes. Os residuos sdlidos gerados pela empresa
sdo, em sua maioria, inertes, e a mesma possui 0 Programa de Gestao de Residuos (PGR) que
define diretrizes para o gerenciamento de residuos sdlidos gerados em suas operag8es. Os objetivos
do programa s&o a minimizacéo dos riscos sociais e ambientais e o cumprimento da legislacédo
vigente. Além disso, a empresa reporta anualmente a quantidade de residuos gerados em suas
dependéncias. Em relagdo a acidentes ambientais, o Manual do Sistema de Gestao de Seguranga e
Meio Ambiente estabelece a andlise e acompanhamento de riscos ambientais, a partir de sua
identificacéo e elaboracdo de plano de acdo para a redu¢éo de sua chance de ocorréncia. Por outro
lado, esse manual ndo distingue acidentes ambientais dos demais tipos de acidentes. Além disso,
sdo estabelecidas regras para funcionarios a fim de reduzir o risco de acidentes em geral. O Manual
também indica aos funcionarios que eventos que acarretem em acidentes ambientais, de salde e de
seguranc¢a devem ser reportados. A empresa ndo possui histérico de ocorréncia nesse sentido. Em
relacdo a emissdes gasosas, a empresa ndo levanta suas emissdes geradas e ndo possui politica
nesse sentido. Essa acao ja esta prevista para ser implementada no plano 2020.

Mudancas Climaticas: O Procedimento de Processos intitulado "ldentificagdo de Aspectos e
Avaliacéo de Impactos Ambientais" indica que emissfes de gases do efeito estufa (GEE) devem ser
levantadas, classificadas e controladas, mas a empresa ainda néo elabora inventario de GEE e ndo
emitiu posicionamento publico sobre mudancas climaticas. Essas acoes ja estao previstas no plano
de sustentabilidade 2020.

Social @@@() Confortavel

Comunidades: A Taesa ndo esta envolvida em controvérsias envolvendo comunidades. A geragao
de ruidos pode ser relevante durante a fase de implantagdo dos empreendimentos, de modo que a
empresa possui o Programa de Monitoramento de Ruidos. A empresa cumpre a norma NBR 5422 e
a Resolucdo da ANEEL 616, mantendo faixa de serviddo segura, monitoramento periodico e gestao
de campos elétricos e magnéticos. A atividade de transmissdo também tem potencial relevante de
impacto na paisagem e a empresa ndo possui politica em relagédo ao tema. Por outro lado, a empresa
considera esse critério na escolha de seus tracados e cumpre determinagdes de 6rgdos ambientais
nesse sentido. Ademais, suas atividades podem demandar o reassentamento de populac¢des locais.
A Taesa ndo possui controvérsias nesse sentido, e seus mecanismos de compensacao sdo
resolvidos caso a caso. O Programa de Educagdo Ambiental e Comunicagdo Social envolve as
comunidades vizinhas aos empreendimentos da empresa, e realiza a¢des sobre temas relacionados
a operacdo da empresa e meio ambiente. A empresa prioriza a contratacdo de méo de obra local em
suas operagdes, ainda que necessite de mao de obra especializada que ndo existe nesses locais. A
empresa possui 0 Programa de Acompanhamento de Acdes em Terras Indigenas, que gerencia
acbes de recuperacdo, manutencdo e outras que ocorram em terras indigenas. Além disso, a
empresa destaca em seu Formulario de Referéncia que se seus empreendimentos gerarem impactos
diretos ou indiretos em comunidades tradicionais, sdo feitas compensacdes financeiras para as
comunidades por meio de termos de compromisso estabelecidos com a FUNAI. O status dessas
compensacdes € divulgado no Formuléario de Referéncia e no Relatério de Responsabilidade
Socioambiental.

Clientes: A Taesa esta pontualmente envolvida em controvérsias com usuarios finais de eletricidade,
relacionadas a problemas nas linhas de transmissdo que ocasionaram interrup¢éo do fornecimento
de energia. Em sua Politica de Qualidade, se compromete com o completo atendimento dos
requisitos do cliente. Em seu Relatério de Responsabilidade Socioambiental (2018), lista seus
clientes e indica que seus canais de comunicagdo incluem contatos técnicos, reunides, encontros
em eventos setoriais, participacdo em associacdes de classe e outros. A empresa afirma que seu
relacionamento com os mesmos é pautado em seu CAdigo de Etica. Ademais, a empresa possui um
namero de telefone destinado para a comunicagdo com comunidades adjacentes a seus
empreendimentos.

Recursos Humanos: A Taesa ndo possui histérico de controvérsias relacionadas a recursos
humanos. A empresa possui Diretrizes de Salde e Segurangca no Trabalho, que estabelece
procedimentos para preservar a integridade fisica dos colaboradores. Os funcionarios da empresa
possuem controle de horas, com o sistema calculando a remuneragcdo adequada a partir do banco
de horas gerado. A companhia realiza treinamentos voltados para salde e seguranga dos
trabalhadores, e 0 acompanhamento da saude dos colaboradores a partir de consultas médicas é um
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dos critérios para obtencao de bdnus. A Politica de Remuneracao da empresa estabelece que todos
os funcionarios CLT séo elegiveis para aproveitamento de beneficios estabelecidos em acordos
coletivos, revisado e assinado uma vez ao ano. Adicionalmente, esse acordo estabelece apoio as
atividades do sindicato, colocando a disposicdo, 4 vezes ao ano, local e meio para realizacdo de
atividades do mesmo dentro do recinto da Taesa. Além disso, a empresa possui a Politica de Gestédo
de Pessoas, que estabelece diretrizes para melhoria das condi¢des de trabalho. A operacao de linhas
de transmisséo representa nivel razoavel de geracdo de empregos diretos e indiretos. A fase de
construcao eleva o indice de empregabilidade, porém ndo chega a nivel elevado. De acordo com seu
Formulario de Referéncia, o numero de funcionarios da empresa cresceu 13% nos Ultimos trés anos.
Em relacdo a planos de carreira, a empresa possui feedback estruturado e avaliagdo de desempenho
anual, além de plano de carreira por cargo. A empresa oferece apoio financeiro para melhoria do nivel
de qualificacéo, incluindo cursos, treinamentos, congressos e mestrados. A Taesa afirma garantir
respeito a diversidade de seus funcionarios e em seu Relatério de Responsabilidade Socioambiental
2018, sao divulgados dados sobre o percentual de grupos minoritarios na forga de trabalho. Além do
exigido pela legislagcdo, ndo ha processos formalizados em relacdo a garantia de diversidade na
contratagdo e no ambiente de trabalho. A empresa ja possui planos para melhoria de sua atuagéo
nesse tem.

Cadeia de Suprimentos: A Taesa nao possui histdrico de controvérsias relacionadas a cadeia de
suprimentos. A companhia ndo possui funcionarios terceirizados, porém suas SPEs possuem
funcionarios subcontratados que sédo abarcados em todos os programas para trabalhadores. A
empresa disp8e da Politica de Gestdo de Fornecedores que estabelece diretrizes para selecao e
monitoramento de fornecedores, porém nao estabelece critérios de sustentabilidade. A Taesa prevé
incorporar esses critérios em 2020. Além disso, a empresa conta com 0 apoio de uma consultoria
externa para certificacdo e monitoramento de seus fornecedores.

Governanca Confortavel

Governanca Corporativa: A Taesa ndo possui envolvimento direta ou indiretamente em casos de
controvérsias relacionado a governanca corporativa. Seu Codigo de Etica esta disponivel em seu
website e para seus funcionarios. O presidente do Conselho e o diretor-executivo ndo sdo a mesma
pessoa. A remuneracéo média da diretoria é divulgada nos informativos e, em relagdo a do Conselho
Administrativo, essa divulgagéo é feita sob a modalidade Remuneracao Global, conforme previsto em
lei. No Conselho, 30% dos integrantes sdo independentes, no entanto ndo ha representacéo feminina.
Mulheres representam 17% do total de funcionarios e 15% dos cargos gerenciais. Temas
socioambientais, como a aprovagdo do Relatério de Responsabilidade Socioambiental séo trazidos
para o conselho fiscal e de administracdo. A remuneracdo variavel dos cargos gerenciais inclui
critérios de sustentabilidade.

Integridade: A Taesa ndo estid envolvida em nenhum caso controverso de corrupgdo, € possui
Politica Anticorrupgdo e Suborno, que estabelece diretrizes e conceitos para situagfes que se
configuram como corrupcao. Essa politica também estabelece que funcionarios que se enquadrem
nessas situacdes podem estar sujeitos a medidas disciplinares, rescisdo contratual e
responsabilizacdo no Codigo Penal brasileiro. A Politica também determina que os funcionarios tém
a obrigagdo de comunicar suspeitas de corrupcéo e suborno por meio de seu canal de denlncias. A
empresa afirma nao estar envolvida no financiamento de atividades politicas.

Transparéncia: A Taesa divulga em seu website suas Demonstracdes Financeiras Padrao (DFP),
além de informag8es sobre sua diretoria, sobre seu conselho de administracéo e sobre seus Comités
de Gestdo e Recursos Humanos, Financas, Auditoria e Novos Negécios. As principais politicas de
governanca também séo divulgadas, no entanto as demais politicas socioambientais ainda ndo estéo
publicas. O Relatério Anual de Responsabilidade Socioambiental, que também esta no website, ndo
€ auditado externamente. Esse contém informagdes sobre suas praticas socioambientais (sistemas
de gestdo ambiental, engajamento com comunidades, monitoramento e fornecedores, entre outros).

Em relacdo ao estudo de controvérsias, concluimos que a Taesa esti envolvida em
casos de impactos socioambientais isolados. Seu nivel de responsividade é

considerado adequado para resolucdo e mitigacdo dessas questbes. Esse fato é

7

importante, pois indica que as praticas de gestdo ASG da empresa tém sido efetivas.
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Controvérsias envolvendo a empresa

Social

Nivel de Severidade

Responsividade

Clientes: Taesa é
multada em R$ 119 mil
por apagéo que atingiu
11 estados em 2012.
(2015)

Clientes: Apagéao
atinge oeste da Bahia
(2015)

Pouco significativo: O apagédo durou até 5 horas
em alguns locais e ocorreu por conta de curto-
circuito e falha no sistema de prote¢cdo de
subestacdo da empresa no Tocantins. A empresa
entrou com recurso, que foi rejeitado pela Aneel
Significativo: Falha no comando de comutadores
de tapes de autotransformadores em subestacéo
da Taesa gerou um apagdo. O sistema de protecao
da unidade funcionou, e a empresa conseguiu
solucionar a falha em um minuto. Porém, o apagédo
atingiu 50 cidades e durou mais de 2 horas por
conta dos procedimentos para recomposicdo
segura do sistema elétrico afetado realizados pelo
ONS.

Nao comunicativa: A
empresa nao emitiu
declaragdes sobre o assunto.

Remediativa: A empresa
agiu para a reparagdo do
problema imediatamente e
emitiu nota explicando o
ocorrido.

Por meio dessa analise, concluimos que a Taesa possui praticas ASG confortaveis e
know how técnico de suas atividades. A empresa esta envolvida em casos isolados de
controvérsias e seu nivel de responsividade é considerado adequado para resolugéo e
mitigacdo dessas questfes. Sendo assim, concluimos que a empresa tem plena
capacidade de medir, prevenir, mitigar e compensar eventuais impactos negativos de
seus projetos e sustentar as condicionantes que conferem a qualidade de Titulo Verde

a debénture.
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Método

A avaliacdo da SITAWI é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela € composta de trés etapas:

1) Avaliacdo da emissdo — o primeiro passo € avaliar se a emissdo tem como objetivo
contribuir com projetos que possuem potencial de impacto socioambiental positivo,
condizente com a condigdo de Titulo Verde. Para isso, comparamos a emisséo aos
gquatro componentes dos Green Bond Principles (GBP):

e Uso dos recursos (use of proceeds): proposito da emissdo do titulo e
alinhamento desse com as categorias dos Green Bond Principles e da
Climate Bonds Taxonomy;

e Processo de selecdo e avaliacdo de projetos (process for project evaluation
and selection): procedimentos utilizados na escolha de projetos, alinhamento
desses projetos com a estratégia da companhia e beneficios ambientais
gerados. A tabela “Analise socioambiental dos projetos” dessa seg¢do de
analise buscou categorizar os projetos de acordo com os IFC-PS, veja abaixo
a descricdo dessas categorias:

Categorizagdo Socioambiental de projetos

Categorizacdo Socioambiental

Projetos com potencial de risco e/ou impactos socioambientais adversos significativos
e que sejam multiplos, irreversiveis ou sem precedentes.

Projetos com potencial de riscos e/ou impactos socioambientais adversos limitados, em
B numero reduzido, geralmente locais, amplamente reversiveis e prontamente
controlaveis por meio de medidas mitigatorias.

Projetos sem riscos e/ou impactos socioambientais adversos ou com riscos e/ ou
impactos socioambientais minimos.

e Gestdo dos recursos (management of proceeds): procedimento para gestéao
financeira dos recursos captados, para garantir a destinacdo para projetos
elegiveis a classificagdo de Titulo Verde;

e Relato (reporting): Divulgacéo de informacdes sobre controle e alocacdo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados dos projetos.

2) Performance Socioambiental do projeto — avaliamos o projeto com base no
atendimento a legislacdo socioambiental brasileira e as melhores praticas contidas
nos IFC Performance Standards!? (IFC-PS) e outros padrdes de sustentabilidade.
Nesse contexto, 0s principais aspectos analisados séo:

e Processo de medicdo, prevencdo, mitigacdo e compensacdo dos riscos
ambientais do projeto;

e Contribuigcdo do projeto para o desenvolvimento sustentavel;

e Controvérsias®® que o projeto esta envolvido.

12 http://www.ifc.org/wps/wem/connect/c8f524004a73daeca09afdf998895a12/IFC Performance Standards.pdf?MOD=AJPERES e
http://www.ifc.org/wps/wem/connect/Topics Ext Content/IFC External Corporate Site/Corporate+Governance/CG+Development+Fram
ework/

13 O conceito de controvérsia é baseado na publicagdo “CONTROVERSIAS ASG 2016”
(https://www.sitawi.net/publicacoes/controversias-asg-2016-2/). Que define controvérsias como fatos divulgados em veiculos de midia,
manifesta¢es de outros grupos de interesse, como grupos de trabalhadores e movimentos sociais, bem como decisGes de 6rgdos
fiscalizadores e reguladores.
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Essa andlise é composta de 4 dimensbes e 12 temas, priorizados de acordo com a
materialidade de cada tema para o projeto:
Critérios para avaliagédo do projeto
Dimenséo Tema

Areas protegidas (IFC-PS n°6)

Impacto na biodiversidade local (IFC-PS n°6)

Ambiental

Utilizagdo de materiais de menor impacto (IFC-PS n°3)
Residuos e ciclo de vida do projeto (IFC-PS n°3)

Dialogo com comunidades no entorno (IFC-PS n°4)

Impacto em comunidades tradicionais (IFC-PS n°7)

C idad . . .
omunidades Estabelecimento da faixa de serviddo (IFC-PS n°5)

Impacto em sitios arqueoldgicos e culturais (IFC-PS n°8)

Condi¢bes de trabalho dos empregados diretos e terceirizados
(IFC-PS n°2)

Acdes de ndo-discriminagdo na contratacéo e ambiente de
trabalho (IFC-PS n°2)

Sistema de gestéo socioambiental (IFC-PS n°1)
Gestédo socioambiental «  Transparéncia (IFC-PS ne1)

3) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa através de metodologia
proprietaria que considera melhores praticas de sustentabilidade, referenciadas por
standards reconhecidos internacionalmente. Nesse contexto, os principais aspectos
analisados séo:

Trabalhadores

e Politicas e préticas para medicao, prevencao, mitigacdo e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigagdo
das mudancas climaticas;

e Controvérsias* que a empresa esta envolvida.

Essa andlise € composta de 3 dimensdes e 10 temas, priorizados de acordo com a
materialidade de cada tema para a empresa:

Politicas e praticas analisadas
Dimenséo Praticas

Uso de Recursos
Ecossistemas

Ambiental ;
Gestao de Residuos

Mudancas climaticas

Comunidades
Clientes
Cadeia de suprimento

Social

e Recursos humanos

Governanga e Governanca Corporativa

140 conceito de controvérsia é baseado na publicagio “CONTROVERSIAS ASG 2016”
(https://www.sitawi.net/publicacoes/controversias-asg-2016-2/). Que define controvérsias como fatos divulgados em veiculos de midia,
manifesta¢es de outros grupos de interesse, como grupos de trabalhadores e movimentos sociais, bem como decisGes de 6rgdos
fiscalizadores e reguladores.
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e Integridade
e Transparéncia
Legendas

Nivel da Asseguracdo

Niveis de asseguracéo

Niveis de asseguracao

Razoavel Capaz de confirmar de forma convincente os principios e objetivos da asseguracao.
Moderado Capaz de confirmar de forma parcial os principios e objetivos da asseguracao.
Limitado Incapacidade de confirmar os principios e objetivos da asseguracéo.

Nivel de performance da empresa
@@®@@®@® Superior

A empresa possui as melhores praticas naquela dimenséo, se tornando referéncia para
outras empresas no desempenho socioambiental/ASG por meio da busca de inovacgéo
e melhoria continua, contribuindo assim de maneira relevante para o desenvolvimento
sustentavel, inclusive com compromissos de manter essa contribuicdo no longo prazo.

@@@®O confortavel

A empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacdo no tema
especifico, além de estar alinhado com padrdes internacionais de sustentabilidade (ex:
IFC Performance Standards e outros), contribuindo de forma ampla para o
desenvolvimento sustentavel.

@@OO satisfatério

A empresa cumpre os requisitos minimos de conformidade com a legislacdo no tema
especifico.

@OOQ Insuficiente

A empresa ndo cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacdo no
tema especifico.

OOOO critico

A empresa hdo apresenta evidéncias de seu desempenho na dimensao especifica.

Controvérsias
Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Nivel de Severidade

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, mas ndo causa danos
ou causa dano minimo que ndo necessitam de remediacgao.

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo o nivel de
dificuldade e custo de remediacdo medianos.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo o nivel de
dificuldade e custo de remediacao alto.

Pouco significativo
Significativo

Muito significativo

&3 PARECER DE SEGUNDA OPINIAO - 32 DEBENTURE VERDE DA TAESA | 23



Critico

Proativa

Remediativa

Defensiva

N&o-responsiva

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os danos
irremediaveis ou de dificil e custosa remediacao.

Responsividade
Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma controvérsia, ela
adota medidas que vao além da sua obrigacdo. Adicionalmente, a empresa realiza
procedimentos sistematicos para evitar que o problema ocorrido se repita.
A empresa realiza as a¢des necessarias para correcao dos danos e se comunica
adequadamente com os stakeholders impactados.
A empresa realiza ac¢des insuficientes para correcdo dos danos ou emite
comunicado sem realizagéo de agdes corretivas.
Nao h& qualquer acdo ou comunicacdo da empresa em relacdo a controvérsia.
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Formulario Green Bond Principles

Green Project Bond

External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.
Review provider’s name: SITAWI Finance for Good
Completion date of this form: 19/December/2019

Publication date of review publication: TBC

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBPs:

Use of Proceeds Selection

Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER

Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification

0  Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, Taesa’s eight issuance is aligned with the Green Bond Principles
and thus eligible to market as a Green Bond. All net proceeds from the Project Bond will
be destined to reimbursements, refinance or future payments to an electricity
transmission infrastructure project in Brazil, allowing the increased generation of
renewable energy, especially wind power, to be transmitted through Brazil's
Interconnected System (SIN).

The Sant’Ana project has a satisfactory environment and social performance. The issuer
will report annually the proceeds allocation and related environmental benefits. Taesa
has a comfortable ESG performance, reassuring its capacity to maintain the green
credentials of the issuance.
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Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The Project Bond's term sheet indicates that the
proceeds of the eight issuance will be allocated to future payments related to electricity
transmission infrastructure projects. These projects contribute to transmission of
renewable energy, especially wind power, but also solar, biomass and small-scale
hydropower.

Use of proceeds categories as per GBP:

Renewable energy O Energy efficiency

O  Pollution prevention and control O Sustainable management of living
natural resources

O Terrestrial and aquatic biodiversity O Clean transportation
conservation
O Sustainable water management O Climate change adaptation
O  Eco-efficient products, production Other (please specify):
technologies and processes Transmission of renewable
energy

O Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

If applicable please specify the environmental taxonomy, if other than GBPs: According

to CBI taxonomy, the projects are included in the Transmission & Distribution
infrastructure category.

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION

Overall comment on section (if applicable): The Project Bond’s term sheet specifies
the objective of the projects: construction and implementation of an electricity
transmission infrastructure’ project, represented by one SPV): SantAna (“Sant’‘Ana
Transmissora de Energia S.A.”), controlled by Taesa. The project is currently under
environmental licensing phase, with some substations already under development.

This project will increase the number of Green Users (each user is a power plant that
generates wind, solar, small hydro or biomass electricity) and associated Green
Revenues. Comparing December 2017 and 2018, the company’s number of Green
Users and Green Revenues increased 15.6% and 4.9%, respectively.

Evaluation and selection

Defined and transparent criteria Documented process to determine
for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bond proceeds categories

Summary criteria for project O Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability
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g Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification

O  Other (please specify):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): All net proceeds from the Project Bond will
be destined to future payments related to an electricity transmission infrastructure project
(represented by a SPV).

The proceeds will be managed by Taesa’s treasury department until their complete
allocation. Proceeds may have temporary allocation on other activities of the company's
business, whether operational (only transmission lines), financing or investments.
Taesa has its own procedures for temporary investments, allowing only fixed income
products (pre or post-fixed), with high exposure to public debt and debt of financial
companies.

The initial issuance amount is R$ 300 MM, which represents about 49.2%% of the
estimated total costs of the Nominated Projects (R$ 610 MM). The remaining funding will
be financed by other debt issuances, two of them labelled as green (31%), development
bank loans, own capital and revenues. Taesa estimates that the proceeds will be fully
allocated in up to two years after issuance.

Tracking of proceeds:

Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in a systematic
manner

Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds

0 Other (please specify):

Additional disclosure:

Allocations to future investments 5  Allocations to both existing and

only future investments
Allocation to individual o Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): Taesa will report annually to the
Fiduciary Agent and also publicly on its website, the financial statements. The issuer
will disclose annually, on its Sustainability Report or similar document, the
environmental benefits, the environmental license status and the main possible socio-
environmental impacts of the projects, for instance the impact on protected areas and
involuntary resettlement, if any.

Use of proceeds reporting:

Project-by-project On a project portfolio basis
o  Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):

Information reported:

Allocated amounts GB financed share of total investment
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0 Other (please specify):
Frequency:

Annual O Semi-annual

O Other (please specify):

Impact reporting:

Project-by-project On a project portfolio basis
g Linkage to individual bond(s) 0 Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

[0 Other (please specify):

Information reported (expected or ex-post):

0 GHG Emissions / Savings O Energy Savings

Other ESG indicators (please

specify): Number of Green Users
(power plants that generate wind, solar,
small hydro or biomass electricity) and
income related to them.

Means of Disclosure
Information published in financial report Information published in sustainability report

Information published in ad hoc O Other (please specify):
documents

Reporting re_viewed (if yes, .pleas_e specify Which parts of the reporting are subject to
external review): SITAWI will review the environmental benefits and ESG performance of
projects one year after issuance.

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links
section.

USEFUL LINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

https://ri.taesa.com.br/

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVAILABLE, IF APPROPRIATE
Type(s) of Review provided:

O  Consultancy (incl. 2" opinion) o Certification

O  Verification / Audit 0 Rating

O  Other (please specify):

Review provider(s):
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Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Consultant Review: An issuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishment/review of an issuer's Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

Verification: An issuer can have its Green Bond, associated Green Bond
framework, or underlying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to certification, verification may focus on alignment with
internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the environmentally
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may
reference external criteria.

Certification: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds certified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

Rating: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialized research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer's ESG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / programs.
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