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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragcoes contabeis regulatorias

Aos Acionistas e Diretores da
ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis regulatérias da ETSE - Empresa de
Transmissao Serrana S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas. As demonstracées
contabeis foram elaboradas pela administracdo da ETSE - Empresa de Transmissao
Serrana S.A. com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da resolugdo normativa n°
605 de 11 de margo de 2014.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstrac¢des contabeis regulatérias”. Somos independentes em relacdo a Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Base de elaboragdo das demonstragdes contabeis regulatérias
Chamamos a atengéo para a nota explicativa n® 2 as demonstragdes contabeis
regulatérias, que descreve a base de elaboragdo dessas demonstragdes contabeis. As
demonstrag¢des contabeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a ETSE - Empresa
de Transmissao Serrana S.A. a cumprir os requerimentos da ANEEL.



Consequentemente, essas demonstragdes contabeis regulatérias podem néo ser
adequadas para outras finalidades. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagao a esse
assunto.

Outros assuntos

A ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A. preparou um conjunto de demonstragoes
contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), sobre o qual emitimos
relatério de auditoria independente separado, com data de 28 de margo de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis regulatérias e o
relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis regulatdrias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragbes contabeis regulatérias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgcao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo e da governanca pelas demonstragées
contabeis regulatorias

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
dessas demonstragbes contabeis regulatérias de acordo com o MCSE e pelos controles
internos que a administragdo determinou como necessarios para permitir a elaboragao
dessas demonstragdes contabeis regulatérias livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis regulatérias, a administracao é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
regulatérias

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis
regulatérias, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e



internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usudarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis regulatérias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis
regulatérias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis
regulatérias, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

S30 Paulo, 26 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Concessionarias e Permissionarias
Senigos em Curso

Tributos Compensaveis
Investimentos Temporarios
Despesas Pagas Antecipadamente
Outros Ativos Circulantes

Ativo Nao Circulante
Concessionarias e Permissionarias

Depésitos Judiciais e Caugdes
Outros Ativos N&o Circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Passivo
Passivo Circulante

Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Tributos

Dividendos Declarados

Encargos Setoriais

Outros Passivos Circulantes

Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos

Proviséo para Litigios
Tributos Diferidos

Outros Passivos Néo Circulantes

Total do Passivo

Patriménio Liquido
Capital Social
Reservas de Lucros

Total do Patrimonio Liquido
Total do Passivo e do Patriménio Liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatérias.

Notas

6.2

6.2

5.1
5.2

6.1

6.1

8.1
8.2

31/12/2018 31/12/2017
4.868 3.327
2.036 2.197

289 119
36 54
2.762 2.887
1 3
1.552 3.495
155 193
17 15
1.975 -
154.348 159.481
67 54
168.106 171.825
2.881 2.905
7.79 7.809
187 157
367 474
- 4170
493 663
2.801 2.224
46.205 53.655
11 11
88 -
514 783
61.343 72.851
92.943 92.943
13.820 6.031
106.763 98.974
168.106 171.825




ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstrac¢oes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Operagdes em Continuidade

Receita / Ingresso

Disponibilizagdo do Sistema de Transmissao e Distribuigao

(-) Parcela Variavel
Tributos

PIS-PASEP

Cofins
Encargos - Parcela "A"

Pesquisa e Desenwolvimento - P&D
Reserva Global de Rewersédo - RGR

Taxa de Fiscalizagédo de Senigos de Energia Elétrica — TFSEE

Receita Liquida / Ingresso Liquido
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis

Custos Gerenciaveis - Parcela "B"

Pessoal e Administradores
Material

Senigos de Terceiros
Arrendamento e Aluguéis

Seguros

Doagdes, Contribuicées e Subvengdes
Provisbes

Tributos

Depreciagdo e Amortizagéo

Resultado da Atividade

Resultado Financeiro
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro

Despesa com Impostos sobre o Lucro
Resultado Liquido das Operagdes em Continuidade

Resultado Liquido do Exercicio

Atribuivel Aos:
Acionistas Controladores

Lucro Por Agéao

Basico - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores Detentores

de Acgdes Ordinarias

Diluido - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores Detentores

de Agdes Ordinarias

Lucro por Agado Originado das Operagées em Continuidade

Basico - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a Acionistas

Controladores Detentores de Agdes Ordinarias

Diluido - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a Acionistas

Controladores Detentores de Agdes Ordinarias

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.

Notas

10

1

31/12/2018 31/12/2017
20.741 21.585
(8) 4)

(135) (140)
(622) (647)
(189) (200)
(539) (561)

(83) (86)
19.165 19.947
19.165 19.947
(764) (720)
(62) (51)
(739) (760)
(23) (34)
(12) (23)

(1) -

- 4
(65) (54)
(5.537) (5.533)
11.962 12.776
(3.815) (4.530)
389 767
8.536 9.013
(747) (901)
7.789 8.112
7.789 8.112
7.789 8.112
0,083804 0,087279
0,083804 0,087279
0,083804 0,087279
0,083804 0,087279




ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstrac¢oes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2018 31/12/2017
Resultado do Exercicio 7.789 8.112
Outros Resultados Abrangentes - -
Outros Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos
Total de Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos

7.789 8.112

Atribuivel Aos:
Acionistas Controladores 7.789 8.112

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.




ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstragoes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de Lucros
Capital Social (Prejuizos) Total
Lucro
Acumulados

Saldo em 31 de Dezembro de 2016 92.943 2.089 - 95.032
Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio - - 8.112 8.112
Destinagao Proposta a A.G.O.:

Reserva Legal - 878 (878) -

Dividendos - - (4.170) (4.170)

Reserva para Investimentos - 3.064 (3.064) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 92.943 6.031 - 98.974
Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio - - 7.789 7.789
Destinagao Proposta a A.G.O.:

Reserva para Investimentos - 7.789 (7.789) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 92.943 13.820 - 106.763

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.
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ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e¢ 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 31/12/2018 31/12/2017
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do Exercicio 7.789 8.112
Despesas (Receitas) que nao afetam Caixa e Equivalentes de Caixa
Depreciag&o 5.537 5.533
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 747 901
Juros e Variagdes Monetarias 3.710 4.319
Provisado para Litigios - 4)
Outros (166) (273)
17.617 18.588
Reducao (Aumento) de Ativos
Concessionarios 199 (155)
Depositos Vinculados a Litigios 2) 12
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 27) 46
Outros (199) (404)
(29) (501)
Aumento (Reducgéo) de Passivos
Encargos Setoriais 177) (19)
Fornecedores Setoriais (24) (899)
Salarios e Encargos Sociais 30 53
Tributos e Contribuigédo Social (189) (275)
Outros 310 (38)
(50) (1.178)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Encargos de Dividas Pagos (3.507) (3.874)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (535) (707)
CAIXA LiQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 13.496 12.328
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Investimentos 356 338
Imobilizado 5.1 (407) (378)
Intangivel (13) (25)
Titulos e Valores Mobiliarios Adquiridos (62) -
CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (126) (65)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e Financiamentos Pagos (7.659) (7.632)
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos (4.170) (5.099)
CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (11.829) (12.731)
VARIAGAO LiQUIDA DO CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA 1.541 (468)
DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do exercicio 3.327 3.795
No fim do exercicio 4.868 3.327

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragcdes contabeis regulatorias.
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ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstracoes contabeis regulatorias
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatdria para o setor ¢ implementada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”).

De acordo com os contratos de concessdo de transmissao, a Empresa de Transmissdo Serrana
S.A. (a “Companhia” ou “ETSE”) esta autorizada a cobrar a TUST - tarifas de uso do sistema
de transmissdo. As tarifas sdo reajustadas anualmente na mesma data em que ocorrem os
reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das concessionarias de transmiss@o. Esse
periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de publicagdo das tarifas até¢ 30 de junho do ano
subsequente.

O servigo de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no
Brasil, ¢ feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subestagdes em tensao igual
ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza
ou consuma energia elétrica tem direito a utilizagdo desta Rede Basica, como também o
consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este ¢ o chamado Livre Acesso,
assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operagao e administracao da Rede Basica ¢ atribui¢ao do Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e
fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geragdo, transmissao, distribuicéo e
também pelos consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade
de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condigdes otimizadas, envolvendo o
uso dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

O pagamento do uso da transmissdo aplica-se também a geracdo da Itaipu Binacional.
Entretanto, devido as caracteristicas legais dessa usina, os encargos correspondentes sao
assumidos pelas concessiondrias de distribui¢do detentoras das respectivas quotas-partes da
poténcia da usina.

Base de preparacao e apresentacio das Demonstracoes Contabeis

Regulatorias

As Demonstragdes Contabeis regulatorias foram elaboradas pela administragdo com base no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL por meio da resolu¢do normativa n® 605 de 11 de margo de 2014.

Essas Demonstracdes Contabeis Regulatérias sdo separadas das Demonstragdes Contabeis
Estatutarias Societarias da Companhia. Ha diferencas entre as praticas contabeis adotadas no
Brasil e a base de preparagdo das informagdes previstas nas demonstragdes para fins
regulatorios, uma vez que as Instrugdes Contabeis para fins Regulatorios especificam um
tratamento ou divulgacdo alternativos em certos aspectos. Quando as Instru¢des Contabeis

12



ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
31 de dezembro de 2018

Regulatorias ndo tratam de uma questdo contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as
praticas contabeis adotadas no Brasil. As diferencas estdo demonstradas na nota explicativa n°
13, para melhor entendimento do leitor.

Principais Praticas Contabeis Regulatorias
As praticas contabeis utilizadas sdo as mesmas adotadas nas Demonstracdes Contabeis
Societarias apresentadas nas paginas 12 a 16, exceto quanto ao que se estabelece abaixo:

Ativos financeiros: Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos,
no caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transag@o que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢ao do ativo financeiro. Caixa e
equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios sdo classificados em “valor justo por meio
do resultado”, enquanto as Concessionarias ¢ permissiondrias sao classificadas como “ativo
financeiro pelo custo amortizado”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de redug@o ao valor recuperavel ao final
do exercicio. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel ¢ registrada quando houver evidéncia
objetiva de perda apés seu reconhecimento inicial.

Imobilizado em servico: Registrado ao custo de aquisi¢ao ou construcao, acrescidos do valor
de reavaliagdo, quando aplicavel. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear, tomando-se por
base os saldos contabeis registrados conforme legislagdo vigente. As taxas anuais de
depreciagio estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolugio vigente emitida pelo Orgio
Regulador.

O valor residual ¢ determinado considerando a premissa de existéncia de indenizacdo de parcela
ndo amortizada de bens pela taxa de depreciagdo regulatéria e o prazo de vigéncia da outorga
(concessao, permissdo e/ou autorizag¢ao). O valor residual de um ativo pode aumentar ou
diminuir em eventuais processos de revisao das taxas de depreciacdo regulatoria.

O resultado na alienagdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado € determinado pela
diferenga entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.

Imobilizado em curso: Os gastos de administracdo central capitalizaveis sdo apropriados,
mensalmente, as imobilizagdes em bases proporcionais. A alocagdo dos dispéndios diretos com
pessoal mais os servigos de terceiros € prevista no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.
Estes custos sdo recuperados por meio do mecanismo de tarifas e pregos.

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisicdo do imobilizado em curso os encargos
financeiros incorridos sobre empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a aquisi¢@o
ou constitui¢do de ativo qualificavel. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo possuia
nenhum ativo qualificavel elegivel a capitalizagdo dos encargos de dividas.

Intangivel: Registrado ao custo de aquisi¢@o ou realizagdo. A amortizacdo, quando for o caso, ¢
calculada pelo método linear.

Os encargos financeiros, juros e atualizagdes monetarias incorridos, relativos a empréstimos e
financiamentos obtidos de terceiros vinculados ao intangivel em andamento, sdo apropriados as

13



ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
31 de dezembro de 2018

imobiliza¢des intangiveis em curso durante o periodo de construcao do intangivel. Em 31 de
dezembro de 2018, a Companhia ndo possuia nenhum intangivel qualificavel elegivel a
capitalizagdo dos encargos de dividas.

Provisdo para reducio ao provavel valor de realizacio de ativos: A Administracao revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragdo
ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia nao identificou
nenhum indicador, por meio de informagdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado
a perdas por redugdo ao provavel valor de recuperacdo dos ativos.

Passivos financeiros: A Companbhia classifica fornecedores, empréstimos e financiamentos
como outros passivos financeiros, sendo estes reconhecidos e mensurados pelo custo
amortizado.

Instrumentos financeiros - apresentacio liquida: Ativos e passivos financeiros sdo
apresentados liquido no balango patrimonial somente se houver um direito legal corrente e
executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a inten¢do de compensagao, ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

Provisdes para contingéncias: As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragOes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusoes de inspecoes
fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢des contabeis devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa e ajusta suas
estimativas e premissas anualmente.

Tributacio

Impostos sobre a receita

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas
basicas:

Programa de Integracdo Social (PIS) - 0,65%

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%

Imposto de renda e contribuicdo social:

Correntes

O Imposto de renda e a Contribuicdo social da Companhia sdo calculados pelo regime de lucro
presumido.
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Diferidos
Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sao mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel
no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazo, quando o efeito é considerado relevante
em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor
presente.

Reconhecimento da receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.

Receita anual permitida (RAP): A receita de servigos prestados ¢ reconhecida no resultado em
func¢do de sua realiza¢do, com base nos valores estabelecidos no Contrato de Concessao e

Resolu¢des Homologatdrias da ANEEL.

Receita de juros: A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras € calculada com base
na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Resultado por aciio: A Companhia efetua os calculos do resultado por agao utilizando o

nimero médio ponderado de agdes ordinarias e preferenciais totais em circulagdo, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

Consumidores e Concessionarias e Permissionarias

Composicao das Contas a Receber

VALORES CORRENTES

CORRENTE
A VENCER CORRENTE VENCIDA
DESCRICAO -R$ Mil Até 60 dias | Ats 90 dias | D 181a | Maisde | oppy 5018 TOTAL 2017
360 dias 360 dias
Encargos de Uso da Rede Elétrica 2.036 7 1 147 2.191 2.390 |
TOTAL 2.036 7 1 147 2.191 2.390
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Imobilizado

A composicao do imobilizado é como segue:

A Valor Bruto Adicoes I Valor _—
Ativo Imobilizado em Servigo - R$ Mil Va;;z;;;:m Adicoes (A) Baixas (B) Transf(eg)enclas Outros em Liquidas = Dep:'s::gao Liquido em Valg:h‘;,;:;‘; em
31/12/2018 (A)(B)+(C) ) 31/12/2018
Transmissdo 174.015 - - 50 - 174.065 50 (21.336) 152.729 158.216
Terrenos 2.564 - - - - 2.564 - - 2.564 2.564
Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 6.589 - - - - 6.589 - (880) 5.709 5.935
Maquinas e Equipamentos 164.770 - - - - 164.770 - (20.405) 144.365 149.661
Veiculos 65 - - 50 - 115 50 (44) 71 34
Moweis e Utensilios 27 - - - - 27 - 7) 20 22
Subtotal 174.015 - - 50 - 174.065 50 (21.336) 152.729 158.216
P Valor Bruto Adicdes I Valor F—
Ativo Imobilizado em Curso - R$ Mil Va;‘:;z;‘z‘;‘:: M Adigdes(A) Baixas (B) T'a"ngf nelas  outros em Liquidas = De‘:z:z‘}“ Liquido em Va"; ,';';';2’:;‘; em
31/12/2018 (A)-(B)+(C) ) 31/12/2018

Transmissao 1.265 407 (3) (50) - 1.619 354 - 1.619 1.265
Maquinas e Equipamentos 202 50 - - 29 281 50 - 281 202
Outros 1.063 357 (3) (50) (29) 1.338 304 - 1.338 1.063
Subtotal 1.265 407 (3) (50) - 1.619 354 - 1.619 1.265
Total do Ativo Imobilizado 175.280 407 (3) - - 175.684 404 (21.336) 154.348 159.481
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A composicido do intangivel é como segue:

. . Valor Bruto em .. . Transferéncias Valor Bruto ,'Adnlgoes Amortizagao . V.alor Valor Liquido em
Intangivel - R$ Mil 31/12/2017 Adicoes (A) Baixas (B) ©) em Liquidas = Acum Liquido em 31/12/2017

31/12/2018 (A)-(B)*+(C) : 31/12/2018

Ativo Intangivel em Curso
Transmissao 25 13 - - 38 13 - 38 25
Softwares 25 13 38 13 - 38 25
Administragao 29 - - - 29 - - 29 29
Outros 29 29 - - 29 29
Subtotal 54 13 - - 67 13 - 67 54
Total do Ativo Intangivel 54 13 - - 67 13 - 67 54
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5.3  As taxas médias anuais de depreciacio da Companhia sido conforme segue:
2018 2017
Taxas anuais Depreciagao e
Ativo Imobilizado - R$ Mil médias de Valor Bruto Amortizagcao Valor liquido Valor liquido
depreciagao (%) Acumulada
Em servigo
Transmissado 3,18% 174.065 (21.336) 152.729 158.216
Custo Histérico 3,18% 174.065 (21.336) 152.729 158.216
174.065 (21.336) 152.729 158.216
Em curso
Transmisséo 1.619 - 1.619 1.265
1.619 - 1.619 1.265
175.684 (21.336) 154.348 159.481
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5.4 A composicao das adicdes do exercicio, por tipo de gastos capitalizados é como segue:

Adigoes do Ativo Imobilizado em Curso - R$ Mil M_aterlal / Total
Equipamentos

Maquinas e Equipamentos 50 50

A Ratear 3 3

Material em Depdsito 305 305

Outros 49 49

Total das Adigoes 407 407

5.5 As principais taxas anuais de depreciacio por macroatividade, de acordo com a Resolu¢io ANEEL n°. 674 de 2015 sao as
seguintes:

Taxas anuais de depreciagao

(%)

Transmissao
Condutor do sistema 2,70
Equipamento geral 6,25
Estrutura do sistema 2,70
Religadores 4,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens ¢ instalagdes utilizados na geracdo, transmissao,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria sem a prévia e expressa autoriza¢io do Orgio Regulador. O ato normativo que regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do
Servigo Publico de Energia Elétrica concede autorizagao prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienagao,
determinando que o produto da alienag@o seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na concessao.

19



5.6

5.7

6.1

ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
31 de dezembro de 2018

As principais adicoes (pelo critério de valor) ao imobilizado e intangivel em servico no exercicio foram:

Descricao do bem

em R$ mil

1. Space Fox

49

As principais baixas (pelo critério de valor) ao imobilizado em servi¢o no exercicio foram:

Descrigdao do bem em R$ mil
1. N&o houwe baixas do imobilizado em senigo no exercicio -
;4 . .
Empréstimos e Financiamentos
Abertura do Endividamento - R§ Mil
X Juros de Principal | Principal + Saldo . ) Data Captagdo|  Tipo de Indexador Spread  |Data Proximo| Freqiiéncia |Data Proxima| Vencimento | Freqiiéncia C de izagdo de Principal e Juros de Longo Prazo
INSTITUIGAO LINHA CREDORA Curto Prazo | CurtoPrazo | JuroslP | Toal | NMPEME?|, Garantia | ouduwos | ‘haa. | Pgtoduros | Pgtoduros izagio |  Final | de Amortiz, m P m 7S F W | Toul
Financ. | Emprest, Noeda Nacional 2 THT| 4625 S0 AR TRT| M| M| &2
B0 Nacione e Desenvahierto xoronico & Soel- SUB & % 3| ®an| Rt Sm martd Nioha TIP 20%ad Wensal RS Wensal SAC 33| 3| a4m| 34| 34| 1| 2en
B0 ecrel de Desenvarerto oot & Sl Frare % 1439 | 281 Sm 14 Nioha TIP 5had Mensal | 750119 | 1 Wensal SAC ) Y I ) - - 17.383
Total por Divida 75 O 4625] 500 A RN | i %25
Financ. | Emprés., Noeda Nacional 12 61| 4625 s A TET| | M| %2

Os contratos com o0 BNDES da Companhia exigem a manutengdo de certos indices financeiros (quantitativos) e o cumprimento de outras obrigacdes

especificas (qualitativas). Dentre estas clausulas restritivas destaca-se o Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), que deve ser no minimo 1,30,

ao longo de todo o prazo de amortizagdo.

A Administrag@o da Companhia mantém o acompanhamento de todas essas obrigagdes definidas em contrato. Em 31 de dezembro de 2018, todas as

obrigagdes especificadas nos contratos foram cumpridas.
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6.2  Abertura dos Ativos Financeiros - R$ Mil

INSTITUIGAO / LINHA DEVEDORA Principal Saldo

Curto Prazo Total

Ativos Financeiros 7.630 7.630

Caixa e Aplicagoes Financeiras 7.630 7.630

Saldo Final de Caixa - Conta 111 23 23

Aplic. Financ. Fundos DI 7.607 7.607
6.3 Composiciao do Endividamento e Divida Liquida - R$ Mil

RESUMO Juros de Curto | Principal Curto Principal + Total 12-:?7'
Prazo Prazo Juros LP 2018

(+) Divida Bruta 125 7.671 46.205 54.001 61.464

Financ. / Emprést. Moeda Nacional 125 7.671 46.205 54.001 61.464

(-) Ativos Financeiros - (7.630) - (7.630) (6.214)

Alta Liquidez (7.630) - (7.630) (6.214)

(+) Divida Liquida | 125 1 46.205 46.371 55.250

(+) Divida Liquida Il 125 41 46.205 46.371 55.250
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R$ Mil Trabalhistas Total

Saldos em 31/12/2017 1" 1
Saldos em 31/12/2018 1 1
Nao Circulante 1 1

Patrimonio Liquido

Capital Social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2018 ¢ de R$ 92.943, representado por

92.943.000 agdes ordinarias, sem valor nominal.

Numero de agdes em milhares

Acionistas Ordinarias % Total %
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia 92.943 100,00 92.943 100,00
Membros do Conselho de Administragao 0,00 0,00 0,00 0,00
92.943 100,00 92.943 100,00
Reservas de lucros
31/12/2018 31/12/2017
Reserva legal 3.498 3.498
Outras 10.322 2.533
13.820 6.031

Reserva legal: A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto
na legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social.

Outras: Refere-se ao montante do lucro apurado com base nas praticas contabeis internacionais
introduzidas pela Lei n° 11.638/07, superior ao lucro apurado com base nas praticas contabeis
anteriores a referida lei. A administragdo da Companhia entende que tal parcela do lucro deve

ser retida.

Receita Operacional Bruta

Receita Bruta R$ Mil

31/12/2018 31/12/2017
Uso da Rede Elétrica de Transmissdo Faturado 20.733 21.581
Total 20.733 21.581
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Pessoal e Administradores

Pessoal e Administradores 31/12/2018 31/12/2017
Pessoal 764 720
Remuneracao 411 386
Encargos 142 132
Previdéncia privada 9 8
Assisténcia médica 56 48
Despesas rescisorias 15 -
Participagao nos Lucros e Resultados - PLR 61 87
Outros 70 59

Reconciliacao das taxas efetivas e nominais da provisao para o imposto
de renda e contribuicio

31/12/2018 31/12/2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional ajustada 20.733 20.733 21.581 21.581
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%
1.659 2.488 1.726 2.590
Receitas financeiras 389 389 767 767
Base de célculo 2.048 2.877 2.493 3.357
Aliquotas utilizadas para o célculo 15 % e 10% 9% 15 % e 10% 9%
488 259 599 302
Imposto de renda e contribuig&o social no resultado 488 259 599 302

Demonstrac¢oes do Resultado do Exercicio segregado por atividade

A Companhia é administrada como tinica operagao, ou seja, que gera um unico fluxo de caixa
independente, uma vez que suas receitas operacionais decorrem substancialmente da atividade
de transmissao de energia elétrica. Sendo assim, a Administragdo da Companhia ndo utiliza
informagdes segregadas por atividade para analisar seu desempenho operacional e financeiro.

Conciliacdo do Balanco Patrimonial Regulatorio e Societario

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentacéo societaria para a contabilizagdo e
elaboragdo das Demonstragdes Contabeis Societarias, sendo que para fins regulatorios, a
Companhia seguiu a regulamentacio regulatoria, determinada pelo Orgio Regulador
apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE. Dessa forma, uma vez que
ha diferencas entre as praticas societarias e regulatorias, faz-se necessaria a apresentacdo da
reconciliacdo das informagdes apresentadas seguindo as praticas regulatorias com as
informagdes apresentadas seguindo as praticas societarias.
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31/12/2018 31/12/2017
Notas Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Ativo
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 6.2 4.868 - 4.868 3.327 - 3.327
Concessionarias e Permissionarias 4 2.036 (2.036) - 2.197 (2.197) -
Senigos em Curso 289 - 289 119 - 119
Contas a Receber Ativo Financeiro - 2.036 2.036 - 22.035 22.035
Contas a Receber Ativo Contratual - 15.886 15.886 - - -
Tributos Compensaweis 36 - 36 54 - 54
Investimentos Temporarios 6.2 2.762 - 2.762 2.887 - 2.887
Despesas Pagas Antecipadamente 1 - 1 3 - 3
Outros Ativos Circulantes 1.552 - 1.552 3.495 - 3.495
Ativo Nao Circulante
Concessionarias e Permissionarias 4 155 (155) - 193 (193) -
Depositos Judiciais e Caugdes 17 - 17 15 - 15
Contas a Receber Ativo Financeiro - - - - 195.553 195.553
Contas a Receber Ativo Contratual - 187.466 187.466 - - -
Outros Ativos Nao Circulantes 1.975 - 1.975 - - -
Imobilizado 5.1 154.348 (154.348) - 159.481 (159.481) -
Intangivel 5.2 67 (38) 29 54 (25) 29
Total do Ativo 168.106 48.811 216.917 171.825 55.692 227.517
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31/12/2018 31/12/2017
Notas Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario

Passivo

Passivo Circulante

Fornecedores 2.881 - 2.881 2.905 - 2.905

Empréstimos e Financiamentos 6.1 7.796 - 7.796 7.809 - 7.809

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 187 - 187 157 - 157

Tributos 367 - 367 474 - 474

Dividendos Declarados e Juros Sobre Capital

Proprio - - - 4.170 - 4170

Encargos Setoriais 493 - 493 663 - 663

Outros Passivos Circulantes 2.801 (1.232) 1.569 2.224 (655) 1.569

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 6.1 46.205 - 46.205 53.655 - 53.655

Provis&o para Litigios 7 11 - 11 11 - 11

PIS e COFINS diferidos - 7.481 7.481 - - -

Tributos Diferidos 88 6.312 6.400 - 6.672 6.672

Encargos regulatdrios diferidos - 6.148 6.148 - - -

Outros Passivos Nao Circulantes 514 (514) - 783 (783) -
Total do Passivo 61.343 18.195 79.538 72.851 5.234 78.085
Patrimoénio Liquido

Capital Social 8.1 92.943 - 92.943 92.943 - 92.943

Reservas de Lucros 8.2 13.820 30.616 44.436 6.031 50.458 56.489
Total do Patriménio Liquido 106.763 30.616 137.379 98.974 50.458 149.432
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 168.106 48.811 216.917 171.825 55.692 227.517
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31/12/2018 31/12/2017
Notas Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Operagoes em Continuidade
Receita / Ingresso
Disponibilizagéo do Sistema de Transmissé&o e Distribuigdo 9 20.741 (20.741) - 21.585 (21.585)
Receita de Operagédo e Manutengdo - 4.062 4.062 - 2127 2.127
Receita de Remuneragéo dos Ativos da Concesséao - 26.199 26.199 - 23.911 23.911
(-) Parcela Variavel 9 8) - 8) 4) - 4)
Tributos
PIS-PASEP (135) 62) (197) (140) - (140)
Cofins (622) (286) (908) (647) - (647)
Encargos - Parcela "A"
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (189) - (189) (200) - (200)
Reserva Global de Reversdo - RGR (539) (248) (787) (561) - (561)
Taxa de Fiscalizagéo de Senigos de Energia Elétrica — TFSEE (83) (38) (121) (86) - (86)
Receita Liquida / Ingresso Liquido 19.165 8.886 28.051 19.947 4.453 24.400
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 19.165 8.886 28.051 19.947 4.453 24.400
Custos Gerenciaveis - Parcela "B"
Pessoal e Administradores 10 (764) - (764) (720) - (720)
Material (62) (418) (480) (51) (404) (455)
Senigos de Terceiros (739) - (739) (760) - (760)
Arrendamento e Aluguéis (23) - (23) (34) - (34)
Seguros (12) - (12) (23) - (23)
Doagdes, Contribuigdes e Subvengdes 1) - ) - - -
Provises - - 4 - 4
Tributos (65) - (65) (54) - (54)
Depreciagéo e Amortizagéo (5.537) 5.537 - (5.533) 5.533 -
Resultado da Atividade 11.962 14.005 25.967 12.776 9.582 22.358
Resultado Financeiro
Despesas Financeiras (3.815) - (3.815) (4.530) - (4.530)
Receitas Financeiras 389 - 389 767 - 767
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro 8.536 14.005 22.541 9.013 9.582 18.595
Despesa com Impostos sobre o Lucro 1" (747) (293) (1.040) (901) (137) (1.038)
Resultado Liquido das Operagdes em Continuidade 7.789 13.712 21.501 8.112 9.445 17.557
Resultado Liquido do Exercicio
Atribuivel Aos:
Acionistas Controladores 7.789 13.712 21.501 8.112 9.445 17.557
Lucro Por Agao
Basico - Lucro do~ExerC|c.|o'Atrlbu|vel a Acionistas Controladores 0,083804 0.231335 0087279 0,188901
Detentores de Agdes Ordinarias
Diluido - Lucro doﬂExercm'lo'Atnbulvel a Acionistas Controladores 0,083804 0,231335 0,087279 0,188901
Detentores de Agdes Ordinarias
Lucro por Agdo Originado das Operagdes em Continuidade
Basico - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a
Acionistas Controladores Detentores de Agdes Ordinarias 0,083804 0,231335 0,087279 0,188901
Diluido - Lucro de Operagbes Continuadas Atribuiveis a 0,083804 0.231335 0087279 0,188901

Acionistas Controladores Detentores de Agdes Ordinarias

A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagdes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societaria e a regulatoria.

Efeitos de contabilizacao de contratos de concessao
Conforme previsto no contrato de concessdo, a Companhia atua como prestador de servico. A

Companhia implementa, amplia, refor¢a ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacéo
da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigos de operacdo e manutengdo) durante determinado prazo. A transmissora de
energia ¢ remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessdo. O
contrato de concessdo ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacao dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apos o encerramento do
respectivo contrato. A Companhia tem direito de operar a infraestrutura para a prestacdo dos
servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de
concessdo. A Companhia deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 -
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Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo. Caso o concessiondrio realize
mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remunerago recebida ou a receber deve ser
alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente.

(a) Contas a receber de clientes
A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissdo tem inicio ap6s o término da fase

de construcdo e entrada em operagdo da mesma.

O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigacdo de desempenho ¢ concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, passaram a ser considerados ativo
financeiro a custo amortizado.

(b) Contas a receber ativo contratual

A Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de
2018, conforme adog¢do do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagcdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmissgo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacdo de desempenho de
operacdo e manuten¢do. Mensalmente, a medida que a Companhia opera ¢ mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os

beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual ¢ formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros.
O fluxo de caixa futuro ¢ estimado no inicio da concessdo, ou na sua prorrogacao, € as premissas
de sua mensuragdo sao revisadas na Revisao Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que ¢ a
contraprestacdo que a Companhia recebe pela prestacdo do servigo publico de transmissdo aos
usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissao e
eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagdo do
Poder Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado
pela taxa que representa o componente de financiamento, estabelecida no inicio de cada projeto,
que € 6,59% a.a.; e (ii) atualizado pelo IPCA.

Assim, a contrapartida pelos servigos de implementacdo da infraestrutura efetuados nos ativos
da concessdo a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Contas a
receber ativo contratual”, como um ativo contratual, por terem o direito a contraprestagao ainda
condicionados a satisfagdo de outra obrigacdo de desempenho.

A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacao vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagdes de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras relacionadas a formagao deste ativo através dos gastos incorridos.
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Demonstragdes contabeis regulatorias
31 de dezembro de 2018

As receitas com implementagdo da infraestrutura e receita de remuneragdo dos ativos de
concessao estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragdo Social - PIS e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS nao cumulativos e encargos
regulatorios - RGR e TFSEE registrados na conta “Contribuigdes e encargos regulatorios
diferidos” no passivo nao circulante.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (resultado)

Os ajustes sdo decorrentes substancialmente do reconhecimento das receitas financeiras e de
construgdo oriundos da adog¢dao do CPC 47 (IFRS 15) em 2018 (ICPC 01 (IFRIC 12) e OCPC 05
- contratos de concessdo em 2017), e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos
nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacdo
tributaria vigente no final de cada exercicio, considerando, inclusive, o final do periodo de
fruicdo do beneficio fiscal.

Conciliacao do patrimonio liquido societario e regulatério

31/12/2018 31/12/2017
Saldo do patriménio liquido conforme contabilidade societaria 137.379 149.432
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria
Ativo financeiro da concesséo (ICPC 01) - (57.130)
Ativo contratual da concesséo (CPC 47) (50.557) -
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 19.941 6.672
Saldo do patriménio liquido contabilidade regulatéria 106.763 98.974
Conciliagao do lucro liquido societario e regulatorio
31/12/2018 31/12/2017
Lucro (prejuizo) liquido conforme contabilidade societaria 21.501 17.557
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Ativo financeiro da concesséo (ICPC 01) - (9.582)
Ativo contratual da concesséo (CPC 47) (14.005) -
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 293 137
Lucro (prejuizo) liquido regulatério 7.789 8.112
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