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Rio de Janeiro, maio de 2020

Senhores Debenturistas
Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissao de Debéntures da JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA
ELETRICA SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrucao da Comissdo de Valores Mobilidrios n 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA, localizada na Praca XV de Novembro 20, grupo 601/602,
RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia

(“CNPJ/ME") sob 0 n? 26.617.923/0001-80.

OBJETO SOCIAL

3.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, a Emissora tem por objeto o propdsito
especifico e Unico de explorar concessdes de servicos publicos de transmissdo, prestados mediante a
implantagao, construcao, operacao e manutengao de instalagbes de transmissao, incluindo os servicos de apoio
e administrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programacoes, mediacdes, e demais
servicos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica, segundo os padrdes estabelecidos no
contrato de concessdo, na legislacao e regulamentos aplicaveis.

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

JTEE12/BRJTEEDBS010

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 2/U

Valor Total da Emissao 575.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 575000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/12/2019

Data de Vencimento

15/12/2044

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

5.18.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista e
em moeda corrente nacional, na Data de Integralizacao, de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicao
(conforme abaixo definido). O precgo de subscricao e integralizagao
das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacao, sera o seu
Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo
posteriores a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizagao (“Preco de Integralizacao”).

5.18.2. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de
Integralizacao” qualquer data em que ocorrer a subscricao e a
integralizacdo das Debéntures.

5.18.3. As Debéntures poderao ser subscritas e integralizadas com
agio ou desagio, a ser definido no ato de subscricao das
Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio,
conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as Debéntures.

Remuneracao

IPCA + 4,8295%

Data de Integralizacao

20/12/2019
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5.13.1. Caso a Alienacao Fiduciaria de Acdes e a Cessao Fiduciaria
de Recebiveis ndo sejam constituidas e devidamente formalizadas,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e nos respectivos
Contratos de Garantia, dentro do Prazo das Garantias Reais, a
Remuneracdo relativa as Debéntures sera repactuada, de forma
que os juros remuneratérios prefixados aplicados a Remuneracgao,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, serao
acrescidos em 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
observado o disposto na Clausula 5.16 abaixo (“Repactuacao
Programada”).

5.13.2. Uma vez implementada a Repactuagao Programada, a
Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento
do Prazo das Garantias Reais, comunicar ao Agente Fiduciario, aos
Debenturistas, ao Escriturador e a B3 sobre a Repactuacao
Programada, bem como sobre os novos juros remuneratérios
prefixados aplicados a Remuneragao. Caso a Emissora ndo realize a
comunicacao prevista acima, caberd ao Agente Fiduciario, em até 1
(um) Dia Util contado do encerramento do prazo da Emissora,
comunicar a Emissora, aos Debenturistas, ao Escriturador e a B3
sobre a Repactuagcao Programada, bem como sobre 0s novos juros
remuneratérios prefixados aplicados a Remuneracao, sendo certo
que, em qualquer caso, a B3 deverd ser comunicada sobre a
Repactuacao Programada com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente subsequente.

5.13.3. Uma vez implementada a Repactuagao Programada, as
Partes deverdo celebrar um aditamento a Escritura de Emissao,
bem como aos demais documentos relativos a Oferta, de forma a
refletir o acréscimo na Remuneracdo das Debéntures, os quais
estdo sujeitos aos requisitos previstos na Clausula 2 acima. O
aditamento a Escritura de Emissdo previsto acima serd realizado
sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas e/ou de
qualquer aprovacao societdria adicional da Emissora e/ou da
Fiadora, nos termos previstos nas Clausulas 1.1 e 1.2 acima.

5.13.4. No caso de Repactuacdo Programada, a nova taxa serd
aplicada para o célculo da Remuneracao das Debéntures a partir do
inicio do Periodo de Capitalizacao imediatamente subsequente ao
encerramento do Prazo das Garantias Reais.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, nos termos do
artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 3.947 e do Decreto 8.874 e da regulamentacdo
aplicavel, observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, serdo utilizados exclusivamente para realizagao de
investimentos para implementacdo do Projeto Janauba, o qual possui as respectivas licencas e/ou autorizacdes
ambientais plenamente validas, vigentes e eficazes, conforme exigido pela Legislacdao Socioambiental
(conforme abaixo definido), conforme abaixo detalhado:

i. Objetivo do Projeto: Projeto de transmissao de energia elétrica relativo ao Lote 17 do Leildo de
Transmissao n° 013/2015 - ANEEL - 22 etapa, compreendendo: (i) instalacdes de transmissao nos estados
da Bahia e Minas Gerais, compostas pela Linha de Transmissao Pirapora 2 - Janalba 3, em 500 Kv, circuito
simples, com extensao aproximada de 238 km (duzentos e trinta e oito quildmetros), com origem na
Subestacdo Pirapora 2 e término na Subestacdo Janauba 3; (ii) pela Linha de Transmissdao Bom Jesus da
Lapa Il - Janalba 3, em 500 kV, circuito simples, com extensdo aproximada de 304 km, com origem na
Subestacao Bom Jesus da Lapa Il e término na Subestacao Janauba 3; (iii) pela SE Janauba 3 500 kV;

(iv) conexdes de unidades de reatores de barra e de linha, entradas de linha, interligacdes de barramentos,
barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalacées necessarias as funcdes de medicao, supervisao,
protecao, comando, controle, telecomunicacdo, administracao e apoio (“Projeto Janauba”).

ii. Data de Inicio do Projeto Janauba: 10 de fevereiro de 2017.

iii. Fase Atual e Estimativa de Encerramento: O empreendimento encontra-se com projeto basico
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aprovado (ANEEL/ ONS) para linhas de transmissdo e em aprovacao final para subestacdes. Foram
finalizadas as atividades de implantacao de tragado / topografia, estando em desenvolvimento os servigos
de locacao de estruturas e a primeira campanha de sondagens, bem como o projeto executivo de LTs
(definicao e localizacao de estruturas nos desenhos de planta e perfil, utilizando o software PLSCAD). No
tocante ao licenciamento ambiental, o IBAMA definiu a aceitacao de rito simplificado (RAS) e iniciou a
analise do referido relatério, para fins de emissdo da licenca prévia (LP). Na regularizacdo fundiaria foram
completadas as atividades de cadastro de propriedades e benfeitorias / pauta de valores para negociagao,
com inicio previsto para o préximo més da etapa de levantamentos e negociacdes com proprietarios para
liberacdo das serviddes. Situacao atual: avanco fisico: 1,62% e avanco financeiro: 1,62%. A previsao de
conclusdo do empreendimento é no més de fevereiro de 2022.

. Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto Janauba:

R$ 1.098.268.000,00.

. Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures, que se estima alocar

no Projeto Janauba: R$ 542.370.190,37 (quinhentos e quarenta e dois milhdes, trezentos e setenta mil,
cento e noventa reais e trinta e sete centavos).

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto Janatiba: 100% (cem por cento).

Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Janauba, nos termos do item (v) acima,
frente as necessidades do Projeto Janauba indicadas no item (iv) acima: 54,55% (cinquenta e
quatro inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento).

Portaria do MME que enquadrou Projeto Janauba como prioritario: Portaria MME n 301, de 11 de
outubro de 2017, publicada no Diario Oficial da Unido de 16 de outubro de 2017.

4.2. Para fins do disposto acima, entende-se como “recursos liquidos” os recursos captados pela Emissora por
meio da Emissdo, excluidos os custos incorridos para a realizacdo da Emissao.

4.3. Os recursos adicionais necessarios para a conclusao do Projeto Janalba poderdao decorrer de uma
combinacao de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus acionistas e/ou
recursos préprios provenientes de suas atividades, a exclusivo critério da Emissora.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
15/12/2019 575.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 575.000

GARANTIA

6.1. Garantia Fidejussoria

6.1.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas (i) as obrigacdes relativas ao pontual e
integral pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneracdo, dos
Encargos Moratdrios e dos demais encargos, relativos as Debéntures e as Garantias, quando devidos, seja na
data de pagamento ou em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia; (ii) as obrigacdes relativas a
quaisquer outras obriga¢des pecunidrias assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e das Garantias,
incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes,
bem como as obrigac¢des relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais
prestadores de servico envolvidos na Emissao; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou
em virtude da constituicao, manutencao e/ou realizacao das Garantias, bem como todos e quaisquer tributos e
despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao das Garantias, conforme aplicavel
(“Obrigacoes Garantidas”), a Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, presta fianca, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianca”), obrigando-se, bem como a seus
sucessores a qualquer titulo, por esta Escritura de Emissdo e na melhor forma de direito, como devedora
solidaria e principal pagadora de todos os valores devidos pela Emissora no ambito da Emissdo e desta Escritura
de Emissao, até a final liquidacao das Obrigacdes Garantidas, nos termos descritos a seguir.

6.1.2. A Fiadora declara neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, (i) ser garantidora e principal
pagadora, de forma solidaria, das Obrigacdes Garantidas; e (ii) que a Fianca foi devidamente constituida de
boa-fé pela Fiadora, nos termos das disposicoes legais aplicaveis.

6.1.3. Verificada a mora da Emissora, nos termos do artigo 397 do Cédigo Civil, as Obrigacdes Garantidas serdo
pagas pela Fiadora no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, na respectiva data de
pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacao de vencimento antecipado
das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela
Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao. Tal notificacao devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissao ou quando da
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao. O pagamento
aqui previsto deverd ser realizado pela Fiadora fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 5.23 acima.

6.1.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838,
incisos | e Il, e 839, todos do Cédigo Civil, e artigo 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em
vigor (“Cédigo de Processo Civil”).

6.1.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo
de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas, desde que tais obrigacdes estejam
em conformidade aos termos da presente Escritura de Emissao.

6.1.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora, caso venha a
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honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada. A
Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente ap6s a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, exigir
e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos desta Escritura de Emissao, antes da integral quitacao das Obrigacdes Garantidas, repassar, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

6.1.7. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme funcdo que
lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento
de quaisquer Obrigacdes Garantidas.

6.1.8. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a
integral e efetiva quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a nao execugao da Fianca por
parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execucdo da Fianca pelos
Debenturistas.

6.1.9. A Fianca entra em vigor na data de celebracao da presente Escritura de Emissao e é prestada pela
Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel e vigera (i) até que as Obrigacdes Garantidas sejam integralmente
liguidadas pela Emissora; ou (ii) até a implementacao da Condicdo Resolutiva Fianca (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro.

6.1.10. A Fianca é constituida, em carater resollvel, nos termos do artigo 127 do Cédigo Civil, isto é, deixara,
automaticamente, de produzir seus efeitos mediante a efetiva comprovacao, pela Emissora e/ou pela Fiadora ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos seguintes requisitos os quais deverao
ser atendidos cumulativamente (“Condicao Resolutiva Fianca”):

i. comprovacado da entrada em operacao comercial do Projeto Janalba, a qual se dara por meio (“Entrada em
Operacao Comercial do Projeto Janauba”):
a. da apresentacao do(s) termo(s) de liberacao definitivo(s) emitido(s) pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS");
b. da obtencao da licenca de operacdo relativa ao Projeto Janalba; e
c. de estar apta ao recebimento de 100% (cem por cento) da Receita Anual Permitida (“RAP”) referente ao
Projeto Janalba, conforme termo(s) de liberacdo definitivo(s) emitido(s) pela ONS, e ter recebido, por ao
menos 1 (um) més, o percentual de 95% (noventa e cinco por cento) da RAP;
ii. apuracdo de que o indice de Cobertura sobre Servico da Divida (conforme abaixo definido) atingiu o valor
minimo de 1,20x, o qual serd calculado na forma prevista na Clausula 7.1.2(xiv) abaixo;
iii. a Emissdo devera estar em fase de reembolso de principal, no qual j& devera ter sido comprovado a
amortizacao de ao menos 2 (duas) prestacdes do servico da divida, que inclui principal e juros;
iv. constituicdo das garantias reais de Alienacao Fiduciaria de Acdes (conforme abaixo definido) e Cessao
Fiduciaria de Recebiveis (conforme abaixo definido) até, no maximo, o Prazo das Garantias Reais
v. recebimento, pelo Agente Fiduciario, de opinido legal emitida por assessor legal de primeira linha e com
experiéncia em mercado de capitais contratado para opinar, inclusive, sobre poderes dos representantes
legais dos signatarios do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acles e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, bem como sobre a validade, exequibilidade e eficacia da Alienacao Fiduciaria de Acdes e da
Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e
vi. que a Emissora e a Fiadora estejam adimplentes com todas as obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissao e nos Contratos de Garantia e nao tenha ocorrido ou esteja em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido).

6.1.11. Uma vez implementada a Condicdo Resolutiva Fianca, a Fianca serd extinta de pleno direito,
independentemente de notificacao, sem que seja devida qualquer compensacao de parte a parte. Neste caso,
as Partes deverao celebrar um aditamento a Escritura de Emissdo, bem como aos demais documentos relativos
a Oferta, de forma a refletir a extincdo da Fianca, os quais estdo sujeitos aos requisitos previstos na Clausula 2
acima.
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6.1.12. Na auséncia da ocorréncia de qualquer evento descrito na Condicao Resolutiva Fianca, incluindo na
auséncia de constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Acdes e da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis até o Prazo das
Garantias Reais, a Condi¢do Resolutiva ndo podera mais ser implementada, de forma que a Fianca vigera até
que as Obrigacdes Garantidas sejam integralmente liquidadas pela Emissora.

6.2. Penhor de Acoes

6.2.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer Obrigacdes Garantidas, as
Debéntures serdao garantidas pela garantia real de penhor, constituido pela Fiadora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, da totalidade das acdes de emissdao da Emissora
(“Penhor de Acoes"”), nos termos e condi¢des a serem estabelecidos no “Instrumento Particular de Contrato
de Penhor de A¢ées e Outras Avencas”, a ser celebrado até a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures,
entre a Fiadora, na qualidade de acionista da Emissora, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e a Emissora na qualidade de intervenientes anuentes e emissora das Debéntures (“Contrato
de Penhor de Acbes”).

6.2.2. O Penhor de Acdes é constituido pela Fiadora em carater irrevogdavel e irretratavel e vigera (i) até que as
Obrigacdes Garantidas sejam integralmente liquidadas pela Emissora; (ii) até que tenha sido totalmente
excutida, nos termos previstos no Contrato de Penhor de Acdes, sendo o produto de sua excussao utilizado para
0 pagamento das Obrigacdes Garantidas; ou (iii) até a implementacao da Condicdo Resolutiva Penhor de Acdes,
0 que ocorrer primeiro.

6.2.3. O Penhor de Acles é constituido, em carater resoltvel, nos termos do artigo 127 do Cddigo Civil, isto &,
deixara, automaticamente, de produzir seus efeitos mediante a efetiva comprovacao, pela Emissora e/ou pela
Fiadora ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos seguintes requisitos
(“Condicao Resolutiva Penhor de Acoes”):

i. celebracao do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes em termos aceitaveis a Emissora, a Fiadora, ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas e plena eficicia da Alienacdo Fiducidria de Acdes, nos termos da
legislacao aplicavel; e

ii. comprovacao de que todas as formalidades relativas ao Penhor de A¢des e ao Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acdes, nos termos previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes e na Clausula 2 acima
foram devidamente atendidas.

6.2.4. Uma vez implementada a Condicao Resolutiva Penhor de A¢des, o Contrato de Penhor de A¢les serd
resolvido e o Penhor de Acdes serd extinto de pleno direito, independentemente de notificacdo, sem que seja
devida qualquer compensacao de parte a parte. Neste caso, as Partes deverdo celebrar um aditamento a
Escritura de Emissao, bem como aos demais documentos relativos a Oferta, de forma a refletir a extincdo do
Penhor de Acdes e a resolucao do Contrato de Penhor de Acdes, 0s quais estdo sujeitos aos requisitos previstos
na Cldusula 2 acima.

6.3. Alienacao Fiduciaria de Acoes

6.3.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer Obrigacdes Garantidas, as
Debéntures serao garantidas pela garantia real de alienacao fiduciaria, constituido pela Fiadora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, da totalidade das acdes de emissdo da Emissora
(“Alienacao Fiduciaria de Acoes”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento Particular
de Contrato de Alienacao Fiducidria de Acbes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Fiadora, na qualidade
de acionista da Emissora, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e a Emissora
na qualidade de intervenientes anuentes e emissora das Debéntures (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acoes”).

6.3.2. O Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes devera ser celebrado, na forma prevista nas Clausulas 6.2.3
e 6.3.1 acima, em até 1 (um) ano contado da Data de Emissao, ou seja, até 15 de dezembro de 2020 (“Prazo
das Garantias Reais"), sujeito ao disposto na Clausula 5.13 acima.
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6.4. Cessao Fiduciaria de Recebiveis

6.4.1. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer Obrigacdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas pela garantia real de cessao fiduciaria, constituido pela Emissora, em carater
irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, (i) da totalidade
dos direitos creditérios emergentes do Contrato de Concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia
Elétrica n® 15/2017-ANEEL, celebrado em 10 de fevereiro de 2017, entre a Unido, representada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), e a Emissora (“Contrato de Concessao”); (ii) da totalidade dos
direitos creditérios provenientes do Contrato de Prestacdo de Servicos de Transmissdo n® 020/2017, firmado
entre a Emissora e a ONS (“ONS Janauba”), em 07 de abril de 2017, e seus posteriores aditivos (“CPST
Janauba”); (iii) todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, da Emissora que possam
ser objeto de cessao fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicdveis, decorrentes do
Contrato de Concessdo, do CPST Janalba, ou decorrentes, a qualquer titulo, da prestacdo de servicos de
transmissao de energia elétrica pela Emissora compreendendo, mas nao se limitando: (a) o direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes
de pagamento pelo poder concedente a Emissora, incluido o direito de receber todas as indenizagbes pela
extincdo da concessdo outorgada nos termos do Contrato de Concessao; (b) os direitos creditérios da Emissora,
provenientes da prestacao de servicos de transmissao de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessdo
e no CPST Janauba, inclusive a totalidade da receita proveniente da prestacdo dos servicos de transmissao; e
(iv) os direitos creditérios de conta vinculada na qual serdo depositados todos os recursos provenientes dos
direitos creditérios cedidos, conforme previstos nos itens (i), (ii) e (iii) acima (“Conta Vinculada”) (“Cessao
Fiduciaria” e, em conjunto com o Penhor de Acdes (observada a Condicdo Resolutiva Penhor de Acdes) e com
a Alienacao Fiduciaria de Acdes, “Garantias Reais” e, quando referido em conjunto com a Fianca (observada a
Condicdo Resolutiva Fianca), “Garantias”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Contrato de Cessao Fiducidria e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em
conjunto com o Contrato de Penhor de Acdes (observada a Condicdao Resolutiva Penhor de Acbes) e com o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes, os “Contratos de Garantia”). Conforme previsto no Contrato de
Cessao Fiducidria, apds a celebracdo dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao, entre o ONS e as
concessionarias de transmissao e as usuarias do sistema de transmissao (“CUSTs"), os direitos creditdrios e
recebiveis decorrentes de tais contratos passardo a integrar a Cessao Fiducidria, sendo certo que nenhuma
autorizacao adicional societdria ou dos Debenturistas se fard necessaria para tal inclusao.

6.4.2. O Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis devera ser celebrado, em termos aceitaveis a Emissora, ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na forma prevista na Clausula 6.3.1 e 6.4.1 acima, até o Prazo das
Garantias Reais, sujeito ao disposto na Clausula 5.13 acima.
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€ SimplificPavarini

Penhor de Agbes
Data de Verificacdo Grau Quantidade % Capital Social Empresa Valor (RS)
18/12/2019 Primeiro 40.645.029 99,99% Janauba 40.645.099,00
Documentagdo Atendimento Status
Livro de Agdes 19/12/2019
Publicacao 17/12/2019
RTD 19/12/2019

Condigao Resolutiva Penhor de Agbes

823 O Penhor de Aghas & constituide, em carater resclivel, nos termas do artigo 127
do Codige Civil, isto & deixara, avtomaticaments, de produzir seus efeitos
mediante a efetiva comprovagsio, pela Emissora e/ou pela Fiadora ao Agents
Fiduciario, na gualdade de representante des Debenturstas, dos seguintes
requisitos {“Condigao Resclutiva Penhor de Agées™);

i} celebragde do Contrato de Alienagio Fiducidria de AgSes em termos
Breltaveis & Emissora, & Fiadora, ao Agenie Fiduciano 8 aos
Debenturistas e plena eficicia da Alienagho Fiducidria de Agdes, nos
termas da legisiagas aplicavel, e

(s comprovacdo de gue todas as formalidades relativas ao Penhor de Acdes
€ ao Confrato de Alenagdo Fiduciana de Agdes, nes tefmaos previstos na
Contrato de Alienagao Fiduciaria de AcHes g na Clausula 2 acima forarm
devidamente atendidas.

624 Umavez mplementada a Condigio Resolutiva Penhor de Agdes, o Contrato de
Penhor de Aghes sera resolvido e o Penhor de Agdes sera extinto de pleno direito.
independentemente de notificagio, sem que seia devida qualguer compensagdo
de pare a pare. Meste caso, as Pades devero celebrar um aditaments &
Escritera de Emissao, bem como aos demais documentos relativos a Oferta, de
forma a refietir a axtingdo do Penhor de Agdes a a resolugio do Cortrato da
Penhor de Aghes, os quais estis sujetos ans requisitos previstos na Clausula 2
atima.

Documentagdo Atendimento Status
Condi¢3o Resolutiva Penhor de Agdes - -

Alienacao Fiduciaria de Agdes
632 O Conirato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes devera ser celebrado, na forma
prevista nas Clausulas §.2.3 e 6.3.1 acima, em ate 1 (um) ano contado da Data

de Emisado, ou seja, até 15 de dezembro de 2020 ("Prazo das Garantias
Reals"), sujeito ao disposto na Clausula 5.13 acima.

Data de Emissdo Data Limite Status
Formalizacdo da Alienacdo Fiduciaria 15/12/2019 15/12/2020 Mo Prazo

Alienacio Fiduciaria de Acdes
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6.4.2 O Contrato de Cesso Fiduciara de Recebiveis devera ser celebrado, em termos
aceitdveis a Emssora, ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na forma

prevista na Cliusula 6.3 1 & 5.4.1 acima, até o Prazo das Garantias Reais, sujeito
a0 disposto na Clausula 5.13 acima.

Data de Emissdo Data Limite Status
Formalizacgdo da Cessdo Fiducidria 15/12/2019 15/12/2020 Mo Prazo

€ Simplific Pavarini

Condi¢do Resolutiva Fianca

6.1.10 A Fianga & constituida, em carater resoldvel, nos termos do artigo 127 do Codigo Civil, isto &, deixar3,
automaticamente, de produzir seus efeitos mediante a efetiva comprovagdo, pela Emissora efou pela Fiadora ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos seguintes requisitos os quais deverdo ser
atendidos cumulativamente ("Condicdo Resolutiva Fianca"):

Obrigacio Status

(i) comprovacdo da entrada em operacdo comercial do Projeto Janadba, a qual se dara por
meio ("Entrada em Operagdc Comercial do Projeto Janadba"):

(a) da apresentagBo do(s) termo(s) de liberagdo definitivo(s) emitido(s) pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico ("ONS");
(b) da obtencdo da licenca de operagdo relativa ao Projeto Janalba; e -

(c) de estar apta ao recebimento de 100% (cem por cento) da Receita Anual Permitida ("RAP")
referente ao Projeto Janalba, conforme termo(s) de liberagdo definitivo(s) emitido(s) pela
OMNS, e ter recebido, por ao menos 1 (um) més, o percentual de 95% (noventa e cinco por
cento) da RAP;

(i) apuragdo de que o indice de Cobertura sobre Servigo da Divida (conforme abaixo definida)
atingiu o valor minimo de 1,20x, o qual sera calculado na forma prevista na Clausula 7.1.2{xiv) -
abaixo;

(iii) a Emissdo devera estar em fase de reembolso de principal, no qual j&a devera ter sido
comprovado a amortizagdo de ao menos 2 (duas) prestacdes do servigo da divida, que inclui -
principal e juros;

(iv) constituicio das garantias reais de Alienacdo Fiducidria de Acgfes (conforme abaixo
definido) e Cess&o Fiducidria de Recebiveis (conforme abaixo definido) até, no maximo, o -
Prazo das Garantias Reais

(v) recebimento, pelo Agente Fiducidrio, de opinido legal emitida por assessor legal de
primeira linha e com experiéncia em mercado de capitais contratado para opinar, inclusive,
sobre poderes dos representantes legais dos signatarios do Contrato de Alienag3o Fiduciaria
de Acgfies e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, bem como sobre a validade,
exequibilidade e eficdcia da Alienagdo Fiducidria de Agdes e da Cessdo Fiducidria de
Recebiveis; e

(vi) que a Emissora e a Fiadora estejam adimplentes com todas as obrigagfes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia e n3o tenha ocorrido ou esteja em curso
qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido).
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AMORTIZACAO

5.14.1. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Resolugcao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacao aplicéveis, ou, ainda, de aquisicao facultativa das Debéntures com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il da Lei 12.431, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme abaixo definido) das Debéntures sera
amortizado em 39 (trinta e nove) parcelas semestrais, sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2025, e a Gltima parcela devida na Data de
Vencimento, conforme cronograma detalhado no Anexo | a presente Escritura de Emissao.

5.14.2. A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem
como eventuais Encargos Moratorios (conforme abaixo definido) calculados na forma prevista nesta Escritura de
Emissdo, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Resolucao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacao aplicéveis, ou, ainda, de aquisicao facultativa das Debéntures com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso Il da Lei 12.431, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

REMUNERACAO

5.17.1. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Resolucao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacao e regulamentacao aplicaveis, ou, ainda, de aquisicao facultativa das Debéntures com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso Il da Lei 12.431, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, a Remuneracao serd paga semestralmente, a partir do 362 (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissao (exclusive), sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2022 e o Ultimo pagamento na respectiva Data de Vencimento,
conforme cronograma detalhado no Anexo | a presente Escritura de Emissao (cada uma das datas, “Data de
Pagamento da Remuneracao”).

5.17.2. As Remuneracdes incidentes a partir do primeiro Periodo de Capitalizacdo até o Periodo de Capitaliza¢do
gue se encerra em 15 de junho de 2022, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitario das Debéntures.

RESGATE ANTECIPADO

5.21.1. Nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, desde que (i) a partir do 202 (vigésimo) ano a contar
da Data de Emissao (exclusive), nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolucdao CMN 4.751; ou (ii) na
ocorréncia de um Evento Tributario (conforme abaixo definido) e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso |, do artigo 12 da Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislacao ou regulamentacao aplicaveis, a Emissora estara autorizada, mas nao obrigada, independentemente
de qualquer aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, nos termos dos procedimentos previstos abaixo (“Resgate Antecipado
Facultativo”).
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5.21.2. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo por meio de comunicagao individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario,
e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.29 abaixo, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal andncio descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo, mas sem limitacao, (a) mencao ao valor do Resgate Antecipado Facultativo, observado o
disposto na Clausula 5.21.3 abaixo; (b) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 5.21.4
abaixo; e (c) demais informacdes necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

5.21.3. O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures, no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

i. ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido: (a) da Remuneracao, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

ii. ao valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado e da Remuneracao, utilizando como taxa de desconto a cupom do titulo do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacées pecuniarias
e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
VNEk = conforme abaixo definido;
FVPk = conforme abaixo definido;

C = = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido na Clausula 5.15.1
acima;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures e/ou a amortizacao do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um nldmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures.

5.21.4. Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV da Resolucao CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de
Pagamento da Remuneracao, a partir da Data de Pagamento da Remuneracao em 15 de junho de 2040
(inclusive), como possiveis datas para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.21.5. A B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures.
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5.21.6. O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.21.7. Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, exceto se vier a ser
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacao aplicaveis e observado disposto
nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei n? 12.431 e no artigo 29 da Resolu¢do CMN 4.751.

5.21.8. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e IV, do artigo 12, da Resolugao CMN 4.751,
nos termos previstos nas Cldusulas 5.21.3 e 5.21.4 acima, serd considerada objeto de deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paradgrafo 12, do artigo 19, da Resolucdao CMN 4.751, sendo
que dependerd da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda convocacdes, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacado.

5.21.9. Até que a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento Tributario,
na forma prevista acima, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao, sendo que o
pagamento de referido acréscimo deverd ser realizado fora do ambito da B3, nos termos da Clausula 5.24.7
abaixo.
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DECLARACAO DA EMISSORA

taesé*’

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2020.

A
Simplific Pavarini Distribuidora de Tritulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Sete de Setembro, n® 99, 242 andar

CEP: 20050-005, Rio de laneiro — RJ

DECLARACAD

Pelo presente instrumento, declaramos que a JAMAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA
ELETRICA 5.A inscrita ne CNPJ/MF sob o n2 26.617.923/0001-80, cumpriu com suas obrigagbes
constantes no Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emiss3o de Debéntures Simples,
MNao Conversiveis Em Agbes, da Espécie Quirografaria em uma Série, Para Distribuicdo Publica,
Da Janalba Transmissora Alianca De Energia Elétrica 5.4, (“Escritura”™) até a presents data.

Declaramos que nao ocorreu nenhuma das hipoteses de vencimento antecipado previstas na
Escritura da Emissdo.

L2l

JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA 5.4

Taesa - Transmissora Alianca de Energia Elétrica 5.4,
Praga XV de Movembro, 20 67 andar - Centro - Rio de Janeiro-RJ - 20010-010
tel +55 (21) 2212 6000 - fax + 55 (21) 2212 6040 - www taesa com.br
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COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/12/2022 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizagao Variavel 2,2000% |Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizacao Variavel 2,2495%  [Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizacdo Variavel 2,3013% Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizagao Variavel 2,3555% |Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Amortizagao Variavel 2,4123% |Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Amortizacao Variavel 2,4719% [Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizacdo Variavel 2,5346% Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Amortizagao Variavel 2,6005% |Agendado - -
17/12/2029 - Amortizacdo Variavel 2,6699% Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/06/2030 - Amortizacao Variavel 2,7431% Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
16/12/2030 - Amortizagao Variavel 2,8205% |Agendado - -
16/12/2030 - Juros Agendado - -
16/06/2031 - Amortizacao Variavel 2,9024% |Agendado - -
16/06/2031 - Juros Agendado - -
15/12/2031 - Amortizacdo Variavel 2,9891% Agendado - -
15/12/2031 - Juros Agendado - -
15/06/2032 - Amortizacao Variavel 3,0812% Agendado - -
15/06/2032 - Juros Agendado - -
15/12/2032 - Amortizagao Variavel 3,1069% |Agendado - -
15/12/2032 - Juros Agendado - -
15/06/2033 - Amortizacao Variavel 3,1320% |Agendado - -
15/06/2033 - Juros Agendado - -
15/12/2033 - Amortizacdo Variavel 3,2333% Agendado - -
15/12/2033 - Juros Agendado - -
15/06/2034 - Amortizacao Variavel 3,3413% Agendado - -
15/06/2034 - Juros Agendado - -
15/12/2034 - Amortizagao Variavel 3,1276% |Agendado - -
15/12/2034 - Juros Agendado - -
15/06/2035 - Amortizacao Variavel 2,8887% |Agendado - -
15/06/2035 - Juros Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
17/12/2035 - Amortizacao Variavel 3,4996% Agendado - -
17/12/2035 - Juros Agendado - -
16/06/2036 - Amortizagao Variavel 3,8078% |Agendado - -
16/06/2036 - Juros Agendado - -
15/12/2036 - Amortizacao Variavel 4,1470%  |Agendado - -
15/12/2036 - Juros Agendado - -
15/06/2037 - Amortizacao Variavel 4,4248% Agendado - -
15/06/2037 - Juros Agendado - -
15/12/2037 - Amortizacao Variavel 5,1440%  [Agendado - -
15/12/2037 - Juros Agendado - -
15/06/2038 - Amortizagao Variavel 5,4230% |Agendado - -
15/06/2038 - Juros Agendado - -
15/12/2038 - Amortizacao Variavel 5,7339%  |Agendado - -
15/12/2038 - Juros Agendado - -
15/06/2039 - Amortizacdo Variavel 9,0024% Agendado - -
15/06/2039 - Juros Agendado - -
15/12/2039 - Amortizacao Variavel| 10,2941% |Agendado - -
15/12/2039 - Juros Agendado - -
15/06/2040 - Amortizagao Variavel 9,2399% |Agendado - -
15/06/2040 - Juros Agendado - -
17/12/2040 - Amortizacao Variavel| 10,5090% |Agendado - -
17/12/2040 - Juros Agendado - -
17/06/2041 - Amortizacao Variavel| 13,3945% |Agendado - -
17/06/2041 - Juros Agendado - -
16/12/2041 - Amortizacao Variavel| 15,0424% |Agendado - -
16/12/2041 - Juros Agendado - -
16/06/2042 - Amortizagao Variavel| 17,4564% |Agendado - -
16/06/2042 - Juros Agendado - -
15/12/2042 - Amortizacao Variavel| 17,8248% |Agendado - -
15/12/2042 - Juros Agendado - -
15/06/2043 - Amortizacao Variavel| 25,3676% |Agendado - -
15/06/2043 - Juros Agendado - -
15/12/2043 - Amortizacao Variavel| 32,0197% |Agendado - -
15/12/2043 - Juros Agendado - -
15/06/2044 - Amortizagao Variavel 53,6232 Agendado - -
15/06/2044 - Juros Agendado - -
15/12/2044 - Amortizacao Variavel| 100,0000% [Agendado - -
15/12/2044 - Juros Agendado - -
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RATING

DETENCER(1]EY17/02/2020
Agéncia Moody's
Rating Atual Aaa.br
Rating Minimo [\
Clausula 5.30
Periodicidade [\U/A\R

Status OK

Referente a EMISSAO

Documento ESCRITURA DE EMISSAO
Link Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/Rating_JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S_2020-02-17.pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PU

JTEE12
R$

VALOR
NOMINAL
ATUALIZ

(VNa)
R$

VALOR
AMORT
ATUALIZ
(AMi)
R$

JUROS
TAXA
ANUAL

JUROS
Fator
Acumulado
(Fatorjuros)

19/12/19 1,000.000000 1.15% 1.00000000 1,000.00000000 0.00000000 4.8295% 1.000000000 0.000000000
20/12/19 1,000.000000 1.15% 1.00000000 1,000.00000000 0.00000000 4.8295% 1.000000000 0.000000000
21/12/19 1,000.759187 1.15% 1.00057190 1,000.57190000 0.00000000 4.8295% 1.000187180 0.187287040
22/12/19 1,000.759187 1.15% 1.00057190 1,000.57190000 0.00000000 4.8295% 1.000187180 0.187287040
23/12/19 1,000.759187 1.15% 1.00057190 1,000.57190000 0.00000000 4.8295% 1.000187180 0.187287040
24/12/19 1,001.518964 1.15% 1.00114414 1,001.14414000 0.00000000 4.8295% 1.000374396 0.374824360
25/12/19 1,002.279310 1.15% 1.00171670 1,001.71670000 0.00000000 4.8295% 1.000561646 0.562610170
26/12/19 1,002.279310 1.15% 1.00171670 1,001.71670000 0.00000000 4.8295% 1.000561646 0.562610170
27/12/19 1,003.040237 1.15% 1.00228959 1,002.28959000 0.00000000 4.8295% 1.000748932 0.750646740
28/12/19 1,003.801742 1.15% 1.00286281 1,002.86281000 0.00000000 4.8295% 1.000936252 0.938932310
29/12/19 1,003.801742 1.15% 1.00286281 1,002.86281000 0.00000000 4.8295% 1.000936252 0.938932310
30/12/19 1,003.801742 1.15% 1.00286281 1,002.86281000 0.00000000 4.8295% 1.000936252 0.938932310
31/12/19 1,004.563819 1.15% 1.00343635 1,003.43635000 0.00000000 4.8295% 1.001123608 1.127469110
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 09/10/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 08/11/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 12/11/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 04/12/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 08/01/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 12/02/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 14/02/2019 | Visualizar
AGO Realizada em 30/04/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

N&ao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20191009_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20191108_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20191112_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20191204_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20190108_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20190212_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20190214_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_20190430_AGO.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

Relatdrio da Administracdao

A Administracdo da Janaldba Transmissora de Energia Elétrica S.A. ("JAN" ou "Companhia™) tem
a satisfacdo de submeter & apreciacdo dos senhores acionistas o relatdrio da administracdo e as
demonstragoes financeiras acompanhadas das notas explicativas e do respectivo relatono do
auditor independente relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 20193,

A Companhia

& JAN & uma controlada da Transmissora Alianca de Energia Elétrica 5.4. ("Taesa”).
Governanca Corporativa

A Taesa realiza atividades de "back-office” para atividades administrativas da JAN e procura
implantar na concessdo os mesmos principios de Governanca Corporativa & Qualidade, comuns a
todas as concessdes do Grupo.

Declaracdo da Diretoria

Os membros da Diretoria da Companhia, no desempenho de suas funcdes legais e estatutanas,
declaram que revisaram, discutiram e concordam com as demonstracies financeiras da
Companhia € com a opinido do auditor independente da Companhia expressa no Relatono do
Auditor Independente sobre as demanstracies financeiras de 31 de dezembro de 2019.

Relacionamento com o Auditor Independente

A Companhia contratou a Ermnst&Young Auditores Independentes 5.5. ("EY Brasil™) para prestar
servigos de auditona independente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 no valor
de R$20 mil.

As politicas da Companhia na contratacdo de servigos nao relacionades a auditoria externa do seu
auditor independente wisam assegurar gue ndoc haja conflto de interesses, perda de
independéncia ou objetividade e se substancam nos principios que preservam a independéncia
do auditor.

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_RA_JANAUBA_2019.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

ianaﬂb:‘;{

NOTAS EXPLICATIVAS As DEM(]HSTRAI;ﬁES FINANMCEIRAS
REFERENTES AQ EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R%, exceto se indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Janaldba Transmissora de Energia Elétrica S.A. (“Janadba”™ ou "Companhia™) & uma sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 09 de novembro de 2016, que tem como objeto principal
a exploracdo da concessdo de servicos publicos de transmiss3o relativos as instalagdes de
transmissdo de energia elétrica denominada Pirapora 2/Janaldba 3 em 500 kv e Janadba 3/Bom Jesus
da Lapa 2 em 500 kv, conforme estabelecido no Edital de Leildo n® 013/2015 - segunda parte, emitido
pela Agénca Macional de Energia Elétrica - ANEEL.

Em 10 de fevereiro de 2017, a Companhia assinou, com a ANEEL, o contrato de concessdo n® 15/2017
para construcdo, operagdo e manutencdo da linha de transmissdo pelo prazo de 30 anos, cuja
previsdo para inicio das operacoes & feversiro de 2022,

A Companhia € uma controlada da Transmissora Alianca de Energia Elétrica 5.A. ("Taesa"), e, de
acordo com o previsto no Contrato de Concessdo assinado com a ANEEL, a Taesa, como acionista
controlador, possui o compromisse de garantir gque todas as obrigacies e encargos estabelecidos no
referido contrato sejam cumpridos.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA SA - 2 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_JANAUBA_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 671,666 2,263
Ativo Nao Circulante 303,948 90,984
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 43,273 10,886
Empréstimos E Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 831,772 20,571
Empréstimos E Financiamentos 0 0
Debéntures 766,679 0
Patriménio Liquido 100,569 61,790
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 190,128 63,832
Lucro Bruto 73,519 33,091
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 72,289 31,941
Lucro antes dos Impostos 64,174 32,182
Lucro/prejuizo Do Exercicio 42,087 21,240
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 0.77 0.07
Liquidez Corrente 15.52 0.21
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 8.70 0.51
Endividamento Oneroso 7.62 0.00
Margem Bruta 0.39 0.52
Margem Operacional 0.38 0.50
Margem Liquida 0.22 0.33
Retorno Sobre o PL (ROE) 71.97% 52.38%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Centro Empresarial PE 370

Prain de Botafogo, 370

§° o 10" andar - Botafogo

22250-040 - Rio de fameiro - B - Brasil

Building a better Tel: +55 21 3263-T000
working world ey.oom.br

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aps

Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Janaiba Transmissora de Energia Elétrica S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Janalba Transmissora de Energia Eléfrica SA.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do pafrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras acima referidas apresentam adeguadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posic3o patrimonial e financeira, da Janadba Transmissora de
Energia Elétrica 3.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na se¢do a sequir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
85535 noMmas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s3o0 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio cormente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstrag8es financeiras como um todo € na formacgdo de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras, portanto, n3o expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Mds cumprimos as responsabilidades descritas na segio infitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aguelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagio de riscos de distorgGes significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados
para tratar o assunto abaixo, fomecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonsiracdes financeiras da Companhia.
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Mensuracio do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota 2 4.a), a Companhia avalia que, mesmo apos a conclusdo da fase de
construcdo da infraestrutura de fransmiss3o, segue existindo um ativo de contrato pela
confrapartida da receita de construgdo, uma vez gue & necessaria a safisfag3o da obrigacdo de
operar & manter para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de receber caixa. Em
31 de dezembro de 2019, o saldo do afivo de contrato da Companhia & de R$302.902 mil.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita de contrato com cliente de acordo com o CPC
47 - Receita de contrato com cliente requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento
em gue o cliente obtém o confrole do afivo. Adicionalmente, a mensuragdo do progresso da
Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigagdo de performance safisfeita ao longo do tempo
reguer também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela administragdo para estimar
o5 esforcos ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigacdo de performance, tais como
materiais @ mio de obra, margens de lucros esperada, ol inexisténcia de margens de lucro
esperada, em cada obrigagdo de performance identificada & as projecBes das receitas esperadas.

Ainda, por se tratar de um confrato de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que
representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso
de julgamento por parte da administragdo. Devido & relevancia dos valores e do julgamento
significativo envelvido, consideramos a mensurage dos ativos de contrate da concessdo e da
receita de contrato com clientes como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) o entendimento do processo da
Companhia relacionado aos calculos do ativo de confratoe de concessdo; (i) analise da existéncia
ou ndo de margem nos confratos; (i) avaliag3o do estagio do andamento fisico das obras, assim
como da estimativa dos custos a serem incorridos até o final das mesmas através do auxilio de
profissionais especializados; (iv) leitura dos contratos de concessio e seus aditivos para
identificacio das obrigacdes de performance previstas contratualmente, além de aspectos
relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do contrato; (v) a revisSo dos fluxos de
caixa projetados, das premissas relevantes utilizadas nas projegdes de custos e na definigio da
taxa de desconto utilizada no modelo com o auxilio de profissionais especializados em avaliagdo de
empresas; e (vi) avaliacio das divulgagBes efetuadas pela Companhia nas demonstragfes
financeiras.

Com base no resuttado dos procedimentos auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da administracdo, consideramos que os critérios e premissas para mensurag3o do ativo
de contrato adotados pela administragio s3o aceitaveis, assim como as respectivas divulgagdes no
contexto das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatdrio da Administracio.

Mossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.
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Em conexdo com a auditoria das demonsfracdes financeiras, nossa responsabilidade & a de lero
Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorg3o relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. N3o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanga pelas demonstragbes financeiras

A administragdo & responsdvel pela elaboracio e adequada apresentagio das demonstractes
financeiras de acordo com as praficas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragfes financeiras livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administragdo & responsavel pela avaliagio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragio pretenda liguidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma afternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responsaveis pela govemnanca da Companhia sdo agueles com responsabilidade pela
supervisio do processo de elaboragdo das demonsirages financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras

Mossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estio livres de distorg3o relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de gue a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e intemacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel,
as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditona realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional 2o longo da
auditoria. Além disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demenstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou ermo, plangjamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burar os controles intemos, conluio, falsificag@o, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

« Obtivemos entendimento dos controles intermos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles intermos da Companhia.

= Avaliamos a adequacdo das poliicas contabeis ufilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respeciivas divulgacdes feitas pela administracio.
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= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevants em
relagdo a eventos ou condigfes que possam levantar divida significativa em relagdo a
capacidade de confinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerieza
relevante, devemos chamar ateng3o em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacfes nas demonsirages financeiras ou incluir modificag&o em nossa opinido, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a n3o mais se manter em continuidade operacional.

= Ayaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgaces e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 03 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacac adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos frabalhos de auditoria planejados e das constatacSes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles intemos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos gue foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela govemanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo plhlica do assunfo, ou guando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que ¢ assunfo ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacio podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse pihlico.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Maio de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



