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Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2020

A Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“Taesa” ou “Companhia”; B3: TAEE11), um dos maiores grupos
concessionarios de transmissao de energia elétrica do pais, anuncia hoje seus resultados do segundo trimestre de
2020.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia séo elaboradas e preparadas de acordo com as praticas
contabeis do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e com as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
definidas neste documento como Resultado Regulatério e Resultado IFRS, respectivamente. A apresentacdo dessas
informacdes esta condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo
das Informac®es Trimestrais (ITR).

A Companhia passou a adotar, a partir de 1° de janeiro de 2018, o CPC 47 (IFRS 15) - Receita de Contratos com
Clientes, com base no método retrospectivo modificado, explicado na secdo 4.4 deste documento.

A partir do 2720, a Companhia revisou e alterou as nomenclaturas de receitas e custo relacionados a construgéo das
infraestruturas de transmissao, onde (i) a “Receita de construgdo” passou a ser “Receita de implementagcédo de
infraestrutura”, (ii) a “Margem de construgao” passou a ser “Margem na implementacao de infraestrutura” e (iii) o “Custo
de construgdo” passou a ser “Custo de implementagéo de infraestrutura.

No Resultado Regulatério a seguir apresentado, preparado com base na estrutura vigente no Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico, emitido pela ANEEL, todos os investimentos realizados nas constru¢fes das linhas de transmisséo e
subestacdes séo registrados como ativo imobilizado e os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47 (IFRS 15) séo
eliminados, incluindo os impactos fiscais (IR e CSLL diferidos e PIS e COFINS diferidos) reconhecidos sobre as
diferencas temporarias oriundas da aplicacdo dessa interpretacéo. E importante mencionar que o Resultado Regulatério
néo é auditado.

Para facilitar o entendimento das informacdes apresentadas neste documento, 0os termos associados as palavras
Regulatério(a) e IFRS seguem os mesmos principios e estrutura definidos acima para o Resultado Regulatério e
Resultado IFRS, respectivamente.

Em linha com as normas contébeis, a Taesa ndo consolida proporcionalmente as empresas controladas em conjunto
e coligadas. Dessa forma, os resultados da Transirapé, Transudeste, Transleste (em conjunto, “Transmineiras”), ETAU,
Aimorés, Paraguagu, lvai e do grupo TBE séo contabilizados na linha de equivaléncia patrimonial tanto no Resultado
IFRS quanto no Regulatério. A partir da aquisicdo da participacdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”)
na Brasnorte (vide Fato Relevante de 31 de maio de 2019), esta deixa de ser uma coligada da Taesa e passa a ser sua
controlada, com participacdo acionaria total de 88,376%. Dessa forma, a Companhia iniciou a consolidagdo dos
resultados da Brasnorte a partir dessa data nas demonstracfes de resultado da Taesa, com a segregacdo da
participacdo dos ndo-controladores no lucro liquido da Companhia (11,624%). Ainda em 30 de agosto de 2019, a Taesa
adquiriu a participacdo de 11,624% da Brasnorte detida pela Bipar Energia, Telecomunicacado e Industria MetalUrgica
S.A., passando a deter 100% do total das a¢des da Brasnorte (vide Fato Relevante de mesma data).

A declaracéo de dividendos da Taesa é feita com base no Resultado IFRS revisado pelo auditor.
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DISCIPLINA, RESILIENCIA E CONTINUIDADE OPERACIONAL EM MEIO A CRISE MUNDIAL

A pandemia da COVID-19 trouxe grandes desafios no primeiro semestre de 2020, impactando de forma
substancial toda a economia global. Durante esse periodo, principalmente no segundo trimestre de 2020, a
Taesa esteve totalmente comprometida com a salde e seguranca dos seus colaboradores e dos seus ativos
integrantes do Sistema Interligado Nacional, mantendo as medidas de protecdo recomendadas pelo
Organizacdo Mundial de Saude (OMS) e dos 6rgaos nacionais competentes.

Por conta da crescente expansdo da pandemia, a Companhia intensificou os cuidados previamente
implementados, mantendo as medidas de isolamento, 0 home-office para as areas administrativas e o plano
de contingéncia de operacdo e manutencao, e iniciou em maio o regime de confinamento dos operadores
gue atuam no Centro de Operacgédo e Controle da Taesa por serem essenciais para a operacédo do sistema
elétrico nacional.

Mesmo diante do cendrio adverso, a Taesa, através da gestédo eficiente do plano anual de operagéo e
manutengdo dos seus ativos, apresentou uma taxa de disponibilidade de 99,96% e uma Parcela Variavel de
1,12% da RAP no primeiro semestre de 2020.

Vale destacar ainda que, mesmo com a complexidade e adversidade atual, a Companhia foi bem sucedida
na integracdo dos novos ativos adquiridos no mercado primario e secundario. Ndo obstante, em 25 de maio
de 2020, a Companhia concluiu a energizagdo do empreendimento de Mariana. Assim, considerando 0s
empreendimentos entregues (Mariana, Miracema, EDTE e os reforcos da Novatrans) e aquisicdes
concluidas recentemente (S&o Joao, Sdo Pedro e Lagoa Nova), adicionamos uma RAP de R$ 259,1 MM
(ciclo 2020-2021).

Continuamos trabalhando para entregar os 6 empreendimentos em construcdo, cujos investimentos somam
R$ 3,2 bilhdes com uma RAP de R$ 567,5 MM (considerando apenas a parcela da Taesa). E importante
ressaltar que, a Taesa realizou no primeiro semestre de 2020 investimentos no total de R$ 695,3 MM, um
incremento de R$ 497,4 MM na comparagdo com o mesmo periodo de 2019. Cabe mencionar que, em
funcdo do alongamento da crise e de decretos de alguns municipios impondo paralisagfes e isolamento
social, h4 uma desaceleracdo no andamento das obras, porém trabalhamos na busca do cumprimento do
cronograma de entrega dos empreendimentos.

Adicionalmente, a Taesa encerrou 0 2T20 com uma soélida posicdo de caixa de R$ 2,2 bilhdes, em
consequéncia de sua geracao de caixa operacional e da captacao de recursos no valor total de R$ 900 MM
em abril de 2020. Esse refor¢o de caixa representa uma importante medida alinhada ao seu pilar estratégico
de disciplina financeira, que visa o cumprimento ordinario de suas obrigacdes contratuais, principalmente
aquelas relativas a contratos de divida. E importante ressaltar também que os niveis de inadimpléncia
continuaram normais mesmo neste cenario econdmico adverso e que continuaremos monitorando de perto
0s possiveis impactos da crise nos nossos negocios.

Em termos de resultado IFRS, a Taesa apresentou um soélido desempenho no 2T20, registrando um lucro
liquido de R$ 437,8 MM, 42,4% maior que o registrado no 2T19, impulsionado pelos maiores investimentos,
pelas aquisices recentes, pela entrada em operacdo de novos ativos e pela reducdo das despesas
financeiras liquidas. Ja no resultado regulatério, a Companhia registrou um crescimento anual de 7,1% da
receita liquida regulatoria e de 2,4% do EBITDA regulatorio, revertendo a tendéncia de queda dos ultimos
anos, explicado também pelas aquisigfes recentes e entrada em operacdo dos novos empreendimentos,
gue superaram a queda da RAP das concessdes de categoria 2.

Com base nas demonstracdes financeiras intermedidrias de 30 de junho de 2020, o Conselho de
Administracéo aprovou hoje a distribuicdo de R$ 279,3 MM (R$ 0,81 / Unit) entre dividendos intercalares e
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juros sobre capital préprio, e 0 pagamento ocorrera no dia 26 de agosto de 2020, a partir da data-base de
17 de agosto de 2020.

Por fim, a Taesa vem avancando na comunicacédo de suas praticas relacionados aos temas Ambiental, Social
e de Governanca (ASG), visando criar iniciativas e identificar oportunidades de uma comunicacao clara das
atuacdes socioambientais e de governanga vigentes da Taesa, além de buscar um avanc¢o continuo de
melhores préaticas ASG. Assim, reforcamos nosso foco nos pilares estratégicos de crescimento sustentavel,
disciplina financeira, eficiéncia operacional e geracdo de valor aos nossos acionistas, ratificando o nosso
compromisso, em meio a essa crise mundial, de transmitir energia com confiabilidade, transparéncia e
seguranca para toda a sociedade, respeitando o meio ambiente e os nossos stakeholders.
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Consolidado

RS MM 2720 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Receita Liquida IFRS 755,7 427,5 76,8% 1.446,1 769,7 87,9%
Lucro Liquido IFRS 437,8 307,4 42,4% 802,0 467,0 71,7%
Receita Liquida Reg. 385,7 360,2 7,1% 758,5 722,9 4,9%
EBITDA Reg. 316,8 309,4 2,4% 629,5 620,3 1,5%
Margem EBITDA Reg. 82,1% 85,9% -3,8pp 83,0% 85,8% -2,8pp
Divida Liquida 4.433,5 2.495,5 77,7% 4.433,5 2.495,5 77,7%
Dividendos e JCP Pagos 303,5 153,9 97,2% 303,5 153,9 97,2%
RS MM 2720 2719 Var.% 6M20 6M19 Var.%

Receita Liquida Reg. 498,6 470,7 5,9% 980,6 1.061,8 -7,6%
EBITDA Reg. 416,3 405,6 2,6% 825,4 939,7 -12,2%
Margem EBITDA Reg. 83,5% 86,2% -2,7pp 84,2% 88,5% -4,3pp
Divida Liquida 5.024,1 2.831,9 77,4% 5.024,1 2.831,9 77,4%
Divida Liquida/EBITDA 3,3 1,8 83,3% 3,3 1,8 83,3%

RESULTADO IFRS

= Lucro liquido somou R$ 437,8 MM no 2T20, registrando um aumento de 42,4% (+R$ 130,4 MM) em relagéo ao
2T19, explicado por:

0] Crescimento da margem de implementacéo de infraestrutura em razao dos maiores investimentos nos
empreendimentos em construcéo, afetando positivamente tanto a receita de implementagéo (+133,8
MM) quanto a equivaléncia patrimonial (+43,0 MM);

(ii) Reducdo de R$ 43,1 MM nas despesas financeiras liquidas, resultado principalmente da deflacdo
acumulada do IPCA registrada no trimestre;

(iii) Consolidagéo dos resultados das aquisi¢cdes recentes de Sdo Jodo, Sdo Pedro, Lagoa Nova, dos 3
lotes do leildo da Eletrobras (Brasnorte, Transmineiras e ETAU), da conclusdo dos reforcos da
Novatrans, e da entrada em operacdo das concessdes de Miracema e Mariana, adicionando
aproximadamente R$ 25 MM no lucro liquido do trimestre;

(iv) Os efeitos acima foram compensados em parte por:

a. Reducdo de R$ 39,8 MM na correcdo monetaria em fungdo dos menores indices
macroecon0micos registrados entre os periodos comparados; e

b. Maiores custos e despesas operacionais, ex-implementacdo, em funcdo principalmente do
inicio das operacdes das novas concessdes, reajuste pela inflagdo e alguns eventos néo
recorrentes como, por exemplo, revisao de contingéncias civeis, acordo rescisério de diretores
e contratacdo de consultorias estratégicas.

=  Lucro liquido ajustado do 6M20 foi de R$ 575,3 MM, ex-efeitos da adocdo do CPC 47 de R$ 226,7 MM. Apés
a destinacdo das reservas legal e de incentivo fiscal e os proventos de R$ 241,7 MM j& distribuidos sobre o
resultado do 1T20, os proventos a serem distribuidos sobre este resultado totalizaram R$ 279,3 MM (R$ 0,81
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/ Unit), o que foi aprovado hoje pelo Conselho de Administracdo e sera pago em 26 de agosto com a data-base
de 17 de agosto. Com isso, o payout no acumulado do ano ficou em 90,6% do lucro liquido ajustado e de 65,0%
do lucro liquido.

RESULTADO REGULATORIO

= No 2T20, a receita liquida totalizou R$ 385,7 MM, registrando um crescimento de 7,1% na comparacao anual,
explicado pelo reajuste inflacionario, entrada em operacéo de Miracema, Mariana e dos refor¢cos da Novatrans,
aquisicdo das concessfBes S&do Jodo, Sdo Pedro e Lagoa Nova e consolidacdo da Brasnorte, efeitos que
compensaram a queda da RAP de algumas concessfes.

» Custos de PMSO totalizaram R$ 68,9 MM no 2T20, um aumento anual de 35,6% em fungéo principalmente do
inicio das operacdes das novas concessfes (Mariana, Miracema, Sao Jodo, Sao Pedro e Lagoa Nova) pela
Taesa, consolidacdo da Brasnorte, reajuste pela inflacdo, e eventos nédo recorrentes no valor total de R$ 5,3
milhdes como, por exemplo, alteracdo de progndstico de contingéncias civeis, acordo rescisorio de diretores e
contratacdo de consultorias estratégicas.

= O EBITDA totalizou R$ 316,8 MM neste trimestre, 2,4% maior com o registrado no 2T19. Margem EBITDA ficou
82,1% no 2T20 (-3,8pp vs. 2T19). Destaque para o impacto positivo de aproximadamente R$ 48 MM no EBITDA
consolidado em razéo das aquisi¢cées recentes (Sao Jodo, S&o Pedro, Lagoa Nova e Brasnorte) e da entrada
em operacdo de Miracema, Mariana e dos reforcos da Novatrans.

= Despesas financeiras liquidas somaram R$ 27,7 MM, 60,9% menor que o registrado no 2T19 em funcéo
principalmente da deflagéo acumulada do IPCA de 0,43% registrada no trimestre.

» Lucro liquido somou R$ 257,6 MM no trimestre, um aumento de 15,1% (+R$ 33,8 MM) na comparacao anual
devido principalmente ao crescimento da RAP e reduc¢édo das despesas financeiras liquidas.

= No 2T20, a divida bruta da Companhia fechou em R$ 6.648,5 MM, um crescimento sequencial de 16,4%. O
caixa da Companhia ficou em R$ 2.215,0 MM (+32,1% versus 1T20), resultando em uma divida liquida de R$
4.433,5 MM (+9,9% no trimestre). A relacéo da divida liquida / EBITDA ponderado ficou em 3,3x (versus 3,0x
no 1T20).

= indice de disponibilidade das linhas de transmiss&o de 99,96% e PV de R$ 9,5 MM (1,12% da RAP consolidada)
no 6M20. Aumento anual de R$ 7,2 MM na PV é explicada principalmente pelos desligamentos/provisdes
ocorridos em S&o Jodo, Novatrans e TSN.
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3.1. Estrutura Societéria

As 39 concessdes/participacBes de transmisséo detidas pela Taesa estdo segregadas em: (i) 10 concessdes que
compdem a empresa holding (TSN, Novatrans, ETEO, GTESA, PATESA, Munirah, NTE, STE, ATE e ATE II); (ii) 10
investidas integrais (ATE lll, Brasnorte, Sdo Gotardo, Mariana, Miracema, Janalba, Sant'Ana, S&o Jo&o,S&ao Pedro e
Lagoa Nova (nova denominacéo para Rialma I)); e (iii) 19 participacbes (ETAU, Transmineiras, AIE e TBE).

No &mbito do Leildo Eletrobras n® 01/2018, realizado em 27 de setembro de 2018, a Taesa concluiu a aquisi¢do do lote N
(ETAU) em 29 de abril de 2019 e dos lotes L (Brasnorte) e M (Transmineiras) em 31 de maio de 2019, adicionando R$
49,2 MM (ciclo 2020-2021) de RAP a sua base. Veja abaixo maiores detalhes da transacéo:

Lote/ Leildo o Valor Pago RAP! Participagdo  Participagdo Contabilizagdao no Resultado
) SPE de Transmissao 5 .. -
Eletrobras (em RS mil) (em RS mil) Adquirida  Final da TAESA TAESA
Brasnorte Transmissora de . -
L . 75.622 13.921 49.7115% 88.376% Consolidagdo
Energia S.A. (Brasnorte)
Companhia Transirapé de
M panhia e ¢ 34.969 10.057 24.50% 53.9982%2  Equivaléncia Patrimonial
Transmissdo (Transirapé)
Companhia Transleste de ) o . .
M . 24.199 8.559 24.00% 53.9982% Equivaléncia Patrimonial
Transmissdo (Transleste)
Companhia Transudeste de
M P o 18.340 7.558 25.00% 53.9982%° Equivaléncia Patrimonial
Transmissdo (Transudeste)
N Empresa de Transmissdodo ) oo, 9.100 23.0355% 75.6193% Equivaléncia Patrimonial
Alto Uruguai S.A. (ETAU) ' ' Rttt Rt g
Total 186.010 49.195

(1) RAP referente a participagdo adquirida (ciclo 2020-2021)
(2) Considera participagdo direta de 49% e indireta de 4,9982% via subsididria ENTE.

Em 30 de agosto de 2019, a Taesa concluiu a aquisicdo de 11,624% da Brasnorte detidas pela Bipar Energia,
Telecomunicagao e Industria Metallrgica S.A. Apés a conclusdo dessa operacao, a Companhia, que antes detinha

Em 14 de fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% das ac¢6es da S&o Jodo Transmissora de Energia
S.A. (“S&o Jodo”) e de S&o Pedro Transmissora de Energia S.A. (“S&o Pedro”), ap6s o cumprimento das condi¢cdes
suspensivas aplicaveis a aquisicao desses ativos, adicionando uma RAP de R$ 96,4 MM (ciclo 2020/2021).

E em 13 de marco de 2020, a Taesa concluiu a aquisicdo de 100% das ac¢des representativas do capital total e votante da
Rialma Transmissora de Energia | S.A. (“Rialma I”), ap6s o cumprimentos das condi¢des precedentes. A Assembleia Geral
Extraordinaria realizada no mesmo dia, aprovou a alteracao da razdo social de Rialma | que passou a ser denominada
Lagoa Nova Transmissao de Energia Elétrica S.A.

Com relagdo aos empreendimentos em construcao, 3 dos 9 projetos adquiridos em leildes entraram em operacao ao final
de 2019 e primeiro semestre de 2020. As energiza¢cfes da concessdo Miracema, referentes ao trecho LT 230kV Lajeado
— Palmas, a nova subestacdo de Palmas e a adequagao do trecho LT 500kV Miracema — Lajeado (circuito 1) com a
subestacdo Lajeado foram concluidas em 29 de novembro de 2019. Antes disso, a Companhia ja havia energizado o
trecho LT Miracema — Lajeado (circuito 2), tensdo de 500kV e 30 km de extens&o, em 30 de setembro de 2019. Em 20 de
janeiro de 2020, a Gltima energizagdo da EDTE referente ao trecho LT 230kV Pocdes Il — Pogdes Il (representa apenas
6% do projeto) foi concluida. Previamente, as energizacdes do trecho LT 500 kV Ibicoara — Poges Il e da SE 500/230 kV
Pocdes Il foram concluidas em 22 de dezembro de 2019. Por Ultimo, a energizacdo da concessao de Mariana referente a
linha de transmissao de 500kV CS - Itabirito 2 - Vespasiano 2 com 82 km de extensdo e duas subestac¢des (SE 500 kV -
Itabirito 2 e SE 500 kV - Vespasiano 2) foi concluida em 25 de maio de 2020.

Com isso, a Companhia concluiu a entrega dos empreendimentos Miracema, EDTE e Mariana, adicionando uma RAP de
R$ 109,1 MM (ciclo 2020-2021).
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Importante destacar também que a Taesa concluiu os reforcos da concessdo Novatrans referentes as resolucdes
autorizativas REA 6306/17 e REA 6369/17, adicionando R$ 40,8 MM de RAP (ciclo 2020-2021). Os bancos de capacitores
Serra da Mesa e Gurupi Sul, referentes a REA 6306/17, foram energizados em 21 de outubro de 2019, e os bancos de
capacitores Gurupi Norte e Miracema, referentes a REA 6369/17, foram energizados, respectivamente, em 28 de outubro
e 18 de novembro de 2019.

Apés a conclusédo das operacgdes e das entregas dos projetos e reforcos em constru¢do mencionadas acima, a estrutura
societaria da Companhia passou a ser a seguinte.

CEMIG ISA Brasil' Mercado

| 21,7% 14,9%' 63,4%|

taesé’(

100% 100% % 100% 75,6%
Sdo Gotardo Brasnorte JELEDE] Transmineiras®

Consolidagdo Integral Equivaléncia Patrimonial

100% 100%

Lagoa Nova? S3o Jodo3 S&o Pedro?

1ISA Investimentos e Participagdes do Brasil SA. em construgdo

2Lagoa Nova Transmissora de Energia Elétrica é a nova razdo social de Rialma | concesséo adquirida pela Taesa em 13 demarco de 2020
3 A aquisigdo da 3o Jodo Transmissora de Energia S.A. e Sdo Pedro Transmissora de Energia S.A. foi concluida em 14 de fevereiro de 2020.
“Transmineiras é um conjunto de participagdes da Taesa em 3 concessdes : Transirapé (54,0%), Transleste (54,0%) e Transudeste (54,0%)

STBE - Transmissora Brasileira de Energia ¢ um grupo econémico resultado da Parceria dos acionistas majoritérios, Taesa e Alupar.

SAIE — Alianga Interligagdo Elétrica é um grupo econdmico da parceria das empresas TAESA e ISA CTEEP, vel porimpl 3 novos

3.2. Estrutura Societaria TBE

43,98% 43,98% 40,00% 19,09% 21,85% 43,00% 24,95%
100,0% 18,45% 100%
61,55%
33,02%
30,00%
“ 50,10%
10,0
EDTE 1
10,0% udeste

Ell EATE: 61,55%, ENTE 18,45%; Total Tassa: 359,99%
. b) EATE 80,0%; Total Taesa: 39,95%.

10,0% Transirapé & c)  EATE 10,00%; Taesa 49,00% Total Taesa: 54,00%
d} EATE 10,00%; Taesa 49,00% Total Taesa: 54,00%
&) EATE 10,00%; Taesa 49 00% Total Tae=a: 54,00%
f ENTE 50,10%;Taesa 24, 595% Total Taesa: 43,95%
z) EATE 18,08%; ENTE 38,02%; Taesa 21,95%; Total Taesa 43,59%
h} ETEF 100%;Total Taesa: 43,98%

i} EATE 51,00%; Taesa 49 00%; Total Taesa: 74,49%
il EATE 100%; Total Tassa: 49,38%

3] ECTE 100%; Total Tze=za: 19,059%

18,08%

51,00%

100%

TTITIIT

TBE - Transmissora Brasileira de Energia & um grupe econdmico resultado da Parceria dos acionistas majoritérios, Taesa e Alupar. Em construgdo
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3.3. Estrutura Societaria AIE

50,0% 50,0% 50,0%

Paraguagu

1AIE é um grupo econdmico resultado da Parceria
dos acionistas majoritarios, Taesa e Cteep.

em construgdo
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4.1. Desempenho Operacional

Com um alto desempenho operacional ao longo dos anos, a Taesa apresentou, no primeiro semestre de 2020, um indice
disponibilidade da linha de 99,96%, conforme grafico abaixo, que apresenta o desempenho consolidado da Companhia,
portanto, ndo considerando ETAU, Transmineiras, AIE e TBE.

O indice de Disponibilidade da Linha é uma medida de tempo, sendo estritamente um indicador operacional. O célculo
consiste em: nimero de horas que a linha fica disponivel, dividido pelo nimero de horas contidas em 1 ano (8.760 horas),
medido por trechos de 100km.

99,97% 99,98% 99,97% 99,98% 99,96% 99,97% 99 94% 99,96%
I I I I I 4 99,90%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 6M20

x100

Z (Extensao da linha x horas disponiveis) /100
(Extensdo da linha x 8.670 horas)/100

O indicador que mostra o impacto da indisponibilidade da linha de transmissédo na demonstracdo de resultados da
empresa é a parcela variavel (PV). Devido ao comportamento instavel da PV no curto prazo, a melhor maneira de
entender o desempenho da Companhia é analisar o valor da PV dividido pela RAP, conforme grafico abaixo.

0
1,40% 1,33%

[ 0,
1,20% o5 1,18% 1,12%
-7 0,98%
0,54% 0,48% I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 6M20

A PV acumulada no 6M20 foi de R$ 9,5 MM, uma piora de 7,2 MM em compara¢do ao mesmo periodo de 2019, resultado
principalmente pelos desligamentos/provisdes ocorridos em S&o Jo&o, Novatrans, e TSN, destacando os seguintes
eventos no 6M20: (i) Sdo Jodo: dois desligamentos automéaticos na LT 500 kV Gilbués Il Sdo Jodo Piaui C1, um deles
devido ao incéndio no reator 500 kV RE7-08 no terminal da SE Gilbués Il em julho de 2019 e o outro devido ao desligamento
de urgéncia para tracionamento de cabos para alinhamento de cadeia de Isoladores em janeiro de 2020; (ii) Novatrans:
ocorréncia com exploséo do Banco de Capacitores MCCL7- 02 na SE Gurupi em fevereiro de 2020, desligamento de
Capacitores Série TCSC 500kV 1ZCL-05 devido a falha no mddulo de controle em margo de 2020 e manutencao corretiva
nas SCC de Bypass dos Bancos 9489 (GUR) e MCSL7-07 (MIR), sendo necessario o desligamento da LT para realizar
ajustes provisérios em maio de 2020; e (i) TSN: desenergizacdo da LT 500 kV Serra da Mesa ll/Rio das Eguas, devido
atuacgdo de relé de gas no reator RT SDRE7-02 em abril de 2020. Os eventos acima relacionados da concessao de Sdo
Jodo foram indenizados pelos vendedores conforme acordado no contrato de compra e venda, uma vez que o fator gerador
destes eventos ocorreram antes da data de fechamento da aquisicdo, embora a materializacédo da efetivacdo da PV tenha
acontecido apds o fechamento.
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4.2. Ciclo da RAP 2019-2020

Em 15 de julho de 2020, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria 2.275/2020 que estabeleceu as Receitas Anuais
Permitidas (RAP) das concessfes de transmissdo para o ciclo 2020-2021, passando a valer a partir de 1.° de julho de
2020 até 30 de junho de 2021, afetando portanto o resultado da Taesa somente a partir do 3T20. As concessdes ajustadas
pelo IGP-M (Categoria 1) sofreram um reajuste inflacionario de 6,51%, e as concessoes ajustadas pelo IPCA (Categoria
[I) sofreram um reajuste inflacionario de 1,88%.

e Ciclo Ciclo Ciclo Considerando as concessdes controladas, investidas em conjunto e
e 2l coligadas?, a RAP total (operacional e em construgédo) da Taesa para
Ajuste IGP-M 4,26% 7,64% 6,51% . ) . .
e o ciclo 2020-2021 é de R$ 2.734 MM, sendo 50,0% no nivel da holding.
Novatrans 413,5 330,9 351,8 K . ]
Ton 2 279,6 301,0 3251 A RAP operacional da Taesa para o ciclo 2020-2021 ficou em R$ 2.167
Munirah 38,0 40,9 290 MM, contra R$ 2.176 MM para o ciclo 2019-2020, considerando a
GTESA 58 55 59 conclusdo do empreendimento Mariana apenas no ciclo 2020-2021.
PATESA 2 26,1 18,1 17,4
ETAU 2 25,2 385 209 O reajuste da RAP para o ciclo 2020-2021 foi diferente da inflagdo em
ETEO 91,9 98,9 1054 algumas concessdes pelos seguintes motivos: (i) Munirah, PATESA,
NTE * 1252 86,3 %21  ETAU, STE, ATE |, ENTE, ERTE e Transleste sofreram impacto da
2
ZTTEH lii’z 123’2 lig’i queda de 50% da RAP, em razdo da entrada no 16° ano de operacéo
ATEIL2 2403 258.7 ;55 (para maiores detalhes, vide segdio 4.3); (i) TSN e Mariana
EATE 128 113,6 122,2 129,0 apresentaram entrada em operagdo de reforgos; e (iii) NTE, ETEP,
ETEP? 25,6 27,6 294 Lumitrans, Transirapé, EBTE, Brasnorte, STC, Mariana, Sdo Joao
1 ~ . . ~ oyl
" 11;'2 12;'2 %’: e S&o Pedro apresentaram efeito de revisdo tarifaria.
ECTE b q g
ERTE 2 26,3 19,5 153 Vale destacar ainda: (i) conclusédo da aquisi¢do das participacdes da
: 12 . . . . A
Bmiftahs 11,1 12,0 127 Eletrobras na ETAU, Brasnorte e Transmineiras no 2T19; (i) aquisicio
Transleste 12,8 24,7 19,3 .. ~ . o
S—— 102 il », de11,624% de participagéo na Brasnorte em ago/19; (iii) energizacao
Transudeste * 7.6 15,3 16,3 dos empreendimentos Miracema (nov/19), EDTE (jan/20) e Mariana
Subtotal 1.820,4 1.748,3 17201 (mai/20); (iv) conclusdo dos reforcos da Novatrans referentes as
Ajuste IP-A 2,86% 4,66% 188%  resolucdes autorizativas REA 6306/17 e REA 6369/17 em nov/19; (V)
ATE 11 23° 119,8 125,4 127,7 ~ L ~ ~ ~ .
S50 Gotardo > <y <4 e conclusdo da aquisicdo de Sdo Jodo e Sdo Pedro em fev/20; e (vi)
Mariana 3 14,7 15,4 164 conclusdo da aquisicdo de Lagoa Nova em mar/20. Maiores detalhes
Miracema > 62,1 65,0 59,7 nasecdo 3.1.
Janatba ** 185,4 194,1 197,7 _ . .
Aimords 13 379 397 104 Os valores publicados de RAP das concessées ATE lll, Sdo Gotardo,
Paraguacu *** 56,6 59,2 604 Mariana, Miracema, Janalba, Aimorés, Paraguagu, Brasnorte, STC,
Brasnorte *23 10,2 27,6 280 EBTE, ESDE, ETSE, ESTE, lvai, EDTE, Sant'’Ana, Sdo Jodo, Séo
st L L 192 pedro e Lagoa Nova devem ser adicionados de PIS/COFINS.
EBTE 2 35,8 34,4 36,4
ESDE *? 6,7 7,0 7,2
ETSE 123 3,8 40 41 RAP Ciclo 2019-2020 RAP Ciclo 2020-2021
ESTE 34 53,6 56,1 57,2
Ivai 3 140,5 147,0 149,8
EDTE '8 33,0 34,6 33,0
sant'Ana * 59,0 60,9 62,1 cat3 cat3
S50 Jodo® 47,6 49,8
S30 Pedro® 44,9 46,5
Lagoa Nova’ 12,6 12,9
Subtotal 842,4 999,8 1.013,9
Total 2.662,8 2.748,1 2.734,1

"Valor de RAP proporcional a participa¢do da Taesa

2 Incluindo os reforgos

3 Adicionar PIS/COFINS

“Em Construgdo

®Concessao de Categoria Il com ajuste pelo IPCA

® Aquisicdo concluida em 14 de fevereiro de 2020

7 Aquisicdo concluida em 13 de marco de 2020

8 RAP do ciclo 2020-2021 com pleito de retificacdo junto a ANEEL
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4.3. Queda de 50% da RAP

Os contratos de concessao de transmissao licitados entre 1999 e 2006 (Categoria Il) preveem a reducdo de 50% da RAP
(Rede Basica) a partir do 16° ano de operagdo comercial das instalagdes. Dado que os contratos de concessdo possuem
instalag6es cuja parcela de RAP associada sera reduzida em 50% em datas distintas ao longo do seu ciclo, foi calculada
uma RAP equivalente a ser recebida pelas concessionarias ao longo do referido ciclo, e nos ciclos futuros, considerando
os valores pro-rata das parcelas de RAP sem redugéo, desde o inicio do ciclo (1° de julho) até a data de fim do 15° ano de
operacdo comercial das instalacdes, e os valores pro-rata das parcelas de RAP com reducao de 50%, a partir da data de
inicio do 16° ano de operacao comercial das instalac6es até o final do mesmo ciclo (30 de junho).

Para o ciclo 2016-2017, duas concess6es atingiram o 16° anos de operacgao:

+ ETEO: 100% da RAP da ETEO entrou no 16° ano de operagédo em 19/10/2016.
- ECTES: 67,6% da RAP da ECTE entrou no 16° ano de operacgédo em 9/3/2017 e 28,4% entrou em 26/3/2017.

Para os ciclos 2017-2018, 2018-2019, 2019-2020 e 2020-2021, as seguintes concessdes atingiram ou irdo atingir o 16°
ano de operacao?:
« ETEP?®: 99,7% da RAP da ETEP entrou no 16° ano de operagdo em 25/8/2017.

« EATES: 19,0% da RAP da EATE entrou no 16° ano de operacdo em 1/2/2018, 45,6% da RAP em 20/2/2018, e
33,5% da RAP em 10/3/2018.

« TSN 89,9% da RAP da TSN entrou no 16° ano de operacéo em 4/3/2018, 4,0% da RAP em 5/4/2018, 0,7% da
RAP em 22/5/2018, e 1,3% da RAP em 3/6/2018.

+ Novatrans: 16,3% da RAP da Novatrans entrou no 16° ano de operagdo em 3/6/2018, 19,4% da RAP em
8/12/2018, 19,1% da RAP em 23/12/2018, e 45,2% da RAP em 8/4/2019.

*+  GTESA: 100% da RAP da GTESA entrou no 16° ano de operagdo em 26/8/2018.
*+ NTE: 100% da RAP da NTE entrou no 16° ano de operagédo em 25/1/2019.

« STES: 19,0% da RAP da STE entrou no 16° ano de operagdo em 27/6/2019, 36,6% da RAP em 13/7/2019, e 42,1%
da RAP em 18/7/2019.

«  PATESAS: 98,2% da RAP da PATESA entrou no 16° ano de operagédo em 1/9/2019.
» ERTES: 71,5% da RAP da ERTE entrou no 16° ano de operagdo em 15/9/2019.
*+ ENTE: 100% da RAP da ENTE entrou no 16° ano de operagéo em 12/2/2020.

«  ETAUS®: 34,2% da RAP da ETAU entrou no 16° ano de operacdo em 17/4/2020 e 36,0% da RAP entrard em
29/9/2020.

* Munirah: 100% da RAP da Munirah entrara no 16° ano de operagao em 30/10/2020.
*+ ATE I: 54,0% da RAP da ATE | entrard no 16° ano de operag¢éo em 8/10/2020 e 46,0% da RAP em 27/10/2020.
* Transleste: 100% da RAP da Transleste entrard no 16° ano de operagdo em 18/12/2020.

Para os ciclos futuros, as seguintes concessdes irdo atingir o 16° ano de operacdot:

+ ATE Il: 100% da RAP da ATE Il entrara no 16° ano de operagdo em 11/12/2021.
+ Transudeste: 100% da RAP da Transudeste entrara no 16° ano de operacdo em 23/2/2022.

« Transirapé®: 45,1% da RAP da Transirapé entrard no 16° ano de operacdo em 23/5/2022 e 15,9% da RAP em
30/5/2022.
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Lumitrans®: 99,9% da RAP da Lumitrans entrara no 16° ano de operacg&o em 3/10/2022.
STC3: 71,9% da RAP da STC entrard no 16° ano de operacéo em 8/11/2022.
ATE 1II®: 54,4% da RAP da ATE Il entrara no 16° ano de operac&o em 27/4/2023 e 40,1% em 23/5/2023.

O cronograma de reducéo de 50% da RAP destacado acima foi retirado da Nota Técnica n® 144-2018-SGT da
ANEEL.

Os percentuais da RAP foram calculados com base no valor da RAP anterior a data da 12 reducéo de 50%.

Para aquelas concessdes cujos percentuais da RAP apontados acima ndo somam 100%, a diferenca se deve a
reforgcos/melhorias que ndo se enquadram nos ativos de categoria 2 sujeitos a queda de 50% da RAP no inicio do
16° ano de operacéo.
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4.4. Impacto da Mudanca Contabil (CPC 47)

Na contabilizagdo em IFRS até o 3° trimestre de 2018, os investimentos eram reconhecidos como Ativo Financeiro a custo
amortizado, conforme a Resolucéo n°® 1.261 de 10/12/2009 (Conselho Federal de Contabilidade). Como consequéncia, a
receita em IFRS refletia a movimentacdo do Ativo Financeiro. A partir de 1° de janeiro de 2018, passou a ser obrigatéria a
adocao do IFRS 9 (CPC 48) ou do IFRS 15 (CPC 47), com divulgacdo dessa nova contabilizacdo a partir das
Demonstracdes Financeiras Anuais de 2018. A Companhia optou por adotar o IFRS 15, cujos principios se baseiam no
modelo de negécio que identifica o contrato com o cliente (bens ou servigos) e suas respectivas obrigacdes contratuais de
desempenho, definindo-se o preco de transacdo e reconhecimento da receita a partir da realizacdo dessas obrigacdes
(reconhecimento do Ativo Contratual).

Ataxa considerada para o calculo do Ativo Financeiro era a Taxa de Remunerac¢édo do Ativo Financeiro (TRAF) que igualava
o valor presente dos investimentos com o valor presente do fluxo de recebimentos do ativo financeiro, isto é, era a taxa
interna de retorno do fluxo. Para o calculo do Ativo Contratual, a taxa adotada passa a ser a taxa de mercado a época do
leildo, fixada ao longo do prazo da concesséo (“Taxa do Projeto”). A Taesa optou por adotar o WACC real de leilao (ANEEL)
como a Taxa do Projeto por ser uma taxa conhecida e de referéncia para o0 mercado. E importante mencionar que essa
alteracdo na taxa acima explicada se aplica apenas as empresas que foram construidas pela Companhia ou estdo em
processo de construc¢éo. No caso de aquisi¢cdes, brownfield, ndo houve mudanca de taxa, por ndo ser possivel retroagir a
data de construgcdo do projeto. Desse modo, entendemos que a taxa até entdo utilizada é a mais adequada.

Com base no exposto acima, a contabilizacdo do ativo de transmiss&o passou a vigorar como Ativo Contratual e ndo mais
como Ativo Financeiro. Portanto, o Ativo Contratual é calculado mensalmente a partir do fluxo futuro dos recebimentos
trazidos a valor presente pela Taxa do Projeto.

FLUXO DE CAIXA DO PROJETO

Periodo de Construgao do Projeto Periodo de Operacéo Total da Concesséo

Prazo Maximo: 5 anos 25 anos de concessao 30 anos
____________ M s M _____
i [ 3
RAP Anual:
N N N O N |
] | | ! | 1 | 1 | >
Capex Anual: ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ 0 1 2 3 4 5 6 7 250+
(Custo de Implantacédo - , P
de Infraestrutura) ) > ___ &= | )
Taxa do Projeto I VECIF :ii VP da RAP : Taxa do Projeto
_________ II_____________J
!
Inicio
de Operagao
do Projeto
O célculo da Margem de Im plantaca Infr rutura é

feito peladiferencaentreo VPdaRAP e o VF ClI:

(i) VFCIl > VP da RAP
(ii)y VF Cll < VP da RAP

—» Margem de Implantag&o <0
—» Margem de Implantacdo > 0

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
! () VFCIl =VPdaRAP —» Margem de Implantacdo =0 !
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

* VF Cll: Valor Futuro do Custo de Implantagdo de Infraestrutura
** VP da RAP: Valor Presente da Receita Anual Permitida (Formac&o do Ativo Contratual)
**\/P dos recebiveis incluem a RAP e o saldoresidual a ser indenizado
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No método contabil adotado (CPC 47 - Ativo Contratual), as eficiéncias/ineficiéncias geradas no projeto em construcéo
séo contabilizadas como margem de implementacao de infraestrutura. Isto &, a receita de implementacéo de infraestrutura
passa a constituir uma margem de implementacéo, calculada pela diferenca entre o Valor Presente da RAP e Valor Futuro
do Custo de Implementacdo no momento da entrada em operagdo (vide figura acima). Portanto, se antes no Ativo
Financeiro o impacto da construgdo no resultado era praticamente nulo durante a fase pré-operacional (receita de
implementacéo era igual ao custo de implementagdo mais PIS/COFINS), agora no Ativo Contratual a margem de
implementacéo impactara a Demonstracéo de Resultados do projeto. Em outras palavras, a receita de implementagéo
passa a ser calculada, ao longo do periodo pré-operacional, pelo custo de implementacdo mais a margem de
implementacao, que inclui também o juros de remuneracao do ativo no periodo, calculada pela Taxa do Projeto sobre o
saldo do ativo contratual.

Outra mudanca importante acontece na linha de remuneracdo do ativo. No método do Ativo Financeiro, a receita de
remuneracéo era calculada a partir da TRAF que incidia sobre o saldo do ativo financeiro desde o inicio da concessédo. No
método do Ativo Contratual, essa receita de remuneracao € calculada com base na Taxa do Projeto sobre o saldo do ativo
contratual e passa a ser contabilizada somente apos a entrada em operacgao do projeto. Durante o periodo de construgéo,
os juros de remuneracao fazem parte da Receita de Implementacdo de Infraestrutura e o célculo € o mesmo descrito
acima.

As demais linhas da receita em IFRS (O&M e Corre¢do Monetaria do Ativo) mantem exatamente o mesmo critério de
contabilizagdo do método utilizado anteriormente.

Outra mudancga na adoc¢do do CPC 47 ocorre no tratamento de adiantamento com fornecedores. Anteriormente com o
Ativo Financeiro, o adiantamento era registrado diretamente no balanco patrimonial como ativo financeiro, e portanto néo
transitava no resultado. A partir da contabilizacdo pelo Ativo Contratual, esse adiantamento deve necessariamente passar
pelo resultado como custo de implementacéo de infraestrutura.

Impactos da mudanca contabil do CPC-47 registrados até o momento:
Os ajustes gerados pela ado¢édo do CPC 47 a partir de 1° de janeiro de 2018:

0) Para o saldo inicial (de partida) do Ativo Contratual em 1° de janeiro de 2018, o ajuste foi lan¢gado na conta de
reserva especial do exercicio de 2018 (Patrimdnio Liquido), no montante de R$113.399.544,45, referentes a
exercicios anteriores;

(i) Para Exercicio Social de 2018, o ajuste foi lancado nas Demonstracfes de Resultados no montante de R$
116.924.085,17 e destinado para a conta reserva especial ao término do exercicio, liquido dos 5% que ficaram
retidos como reserva legal;

(iii) Para Exercicio Social de 2019, o ajuste foi lancado nas Demonstracfes de Resultados no montante de R$
291.323.518,24 e destinado para a conta reserva especial ao término do exercicio, liquido dos 5% que ficaram
retidos como reserva legal.

Os ajustes acima mencionados somam R$ 521.647.147,86, sendo R$ 501.234.767,69 contabilizados como Reserva
Especial e R$ 20.412.380,17 como Reserva Legal (5%).

Em 30 de junho de 2020, os ajustes gerados pela adogédo do CPC 47 no resultado liqguido somam R$ 226.735.802,28.

E importante ressaltar que os efeitos relativos & adogdo do CPC 47 s&o excluidos do lucro liquido distribuivel e durante o
exercicio sdo contabilizados na conta de Lucros Acumulados, sendo destinados para as contas de Reserva Especial e
Reserva Legal ao final do exercicio social.

Vale destacar que, a fim de ndo comprometer o caixa e a alavancagem da Companhia, a conta de Reserva Especial sera
utilizada para futura distribuicdo de dividendos, tendo em vista que a adocdo do CPC 47 ndo tem efeito caixa (a
eficiéncia/ineficiéncia do projeto € contabilizada como margem de construcdo durante a fase de construcao dos projetos
com efeito puramente contabil no resultado em IFRS).
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4.5. Receita Liguida IFRS

A Receita Liquida IFRS do 2T20 foi de R$ 755,7 MM, 76,8% maior que o 2T19, devido principalmente ao aumento
nos investimentos nos projetos em construgcdo, com acréscimo na receita de implementagdo em R$ 335,3 MM, e
ao crescimento das receita de O&M e de remuneracdo do ativo contratual, em funcdo das aquisi¢c8es recentes e
entrada em operacéo de alguma concessdes.

A Receita Liquida IFRS do 6M20 foi de R$ 1.446,1 MM, 87,9% maior que o registrado no 6M19

A partir da adocdo do CPC 47 (IFRS 15), conforme explicado na sec¢éo 4.4, a mudanca no reconhecimento do ativo de
transmissdo produz efeito na receita de implementacdo de infraestrutura que passa a contabilizar uma margem de
implementacao de infraestrutura, passando a gerar, portanto, impacto no lucro liquido da Companhia.

Considerando o reajuste inflacionario da receita assegurado no contrato de concesséo, a Taesa contabiliza mensalmente
a correcdo monetaria do ativo contratual da concesséo no resultado. Dessa forma, o efeito inflacionario € diluido més a
més considerando-se a inflacdo em IGP-M ou IPCA verificada no més anterior. Os indices utilizados para a correcao
monetaria do segundo trimestre de 2020 foram: IGP-M de 1,24%, 0,80% e 0,28% (acumulado +2,34%), e IPCA de 0,07%,
-0,31% e -0,38% (acumulado -0,62%), referente aos meses de marco, abril e maio de 2020, respectivamente. No primeiro
trimestre de 2019, o IGP-M foi de 1,26%, 0,92% e 0,45% (acumulado +2,65%), e IPCA de 0,75%, 0,57% e 0,13%
(acumulado +1,46%), referente aos respectivos meses de 2019.

Receita Operacional Liquida - IFRS (Consolidado)

RS MM 2720 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Operagao e manutencao 165,1 146,1 13,0% 326,3 292,0 11,7%
Remunerac¢ao do ativo contratual de concessao 164,1 124,7 31,6% 313,0 249,5 25,5%
Correcdo monetaria do ativo contratual de conct 74,4 114,1 -34,8% 200,0 111,8 78,9%

Implementacdo de infraestrutura 424,0 88,7 377,8% 739,4 200,5 268,8%
Total Receitas IFRS 827,5 473,7 74,7% 1.578,7 853,8 84,9%
Parcela varidvel (3,1) (3,2) -1,9% (9,5) (2,3) 309,6%
Outras receitas operacionais 6,0 2,4 154,4% 20,1 5,0 300,4%
Receita operacional bruta 830,4 472,9 75,6% 1.589,2 856,5 85,6%
PIS e COFINS (56,5) (24,9) 127,1% (107,0) (45,6) 134,5%
1SS (0,09)  (0,04) 119,2%  (0,19)  (0,09) 111,6%
ICMS (0,04) (0,0) 42,1% (0,04) (0,03) 42,1%
Quota para RGR, P&D, TFSEE, CDE e PROINFA (18,2) (20,5) -11,3% (35,9) (41,0) -12,3%
Deducoes da receita operacional bruta (74,8) (45,4) 64,7% (143,2) (86,7) 65,1%
Receita operacional liquida 755,7 427,5 76,8% 1.446,1 769,7 87,9%

A variacao e a composicao da receita liquida IFRS da Taesa refletem, principalmente, 0s seguintes aspectos:

e Operacdo e manutencdo: O aumento anual de 13,0% da receita de O&M se deve principalmente (i) ao reajuste
inflacionério do ciclo 2019-2020, de 7,64% no IGP-M e 4,66% no IPCA, considerando a variacéo entre os periodos
de julho de 2019 a junho de 2020, conforme Resolugdo Homologatoria n° 2.565/19, (ii) a entrada em operacgéo da
concessdo de Miracema ao fim de 2019, (iii) a concluséo da aquisicao da Sdo Jodo e S&o Pedro em 14 de fevereiro
de 2020 e Lagoa Nova em 13 de marg¢o de 2020, e (iv) a consolidacdo dos resultados da Brasnorte a partir de
junho de 2019.

e Remuneracgdo do ativo contratual de concesséo: Calculada pela multiplicagdo da taxa do projeto sobre o saldo
do ativo contratual (contabilizada somente no periodo operacional da concessao). O resultado do 2T20 apresentou
um aumento de 31,6% na comparagdo anual devido (i) a conclusdo da aquisicdo de Sdo Jodo e S&o Pedro em
fevereiro de 2020 e Lagoa Nova em 13 de marc¢o de 2020, (ii) a entrada em operacéo das concessdes de Miracema
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ao fim do ano passado e de Mariana em 25 de maio de 2020, (iii) a conclusao dos reforcos da Novatrans ao final
de 2019, e (iv) a consolidacao dos resultados da Brasnorte a partir de junho de 2019. Estes eventos compensaram
o efeito natural da amortizacéo do saldo do ativo contratual pelos recebimentos.

e Correcdo monetariado ativo contratual de concessao: Baseada no reajuste mensal pela inflacdo. A receita de
correcao monetaria apresentou uma reducao de R$ 39,8 MM entre 0 2T20 e 0 2T19, principalmente em razéo da
reducdo dos indices macroeconémicos registrados nos periodos comparados, com maior efeito do IPCA que
registrou no acumulado do trimestre deflacdo de 0,61% contra inflacdo de 1,46% no mesmo trimestre de 2019,
conforme apresentado mais acima. Além disso, essa linha foi impactada negativamente, em R$ 11,7 MM, pela
conclusao da aquisicdo das concessdes Sado Jodo, S&o Pedro e Lagoa Nova, pela consolidagdo da Brasnorte no
2T19 e pela entrada em operacdo de Miracema e Mariana, uma vez que 0s seus ativos contratuais foram
reajustados por um IPCA negativo ho acumulado do trimestre.

e Implementacéo de Infraestrutura: Conforme explicado na secdo 4.4, a partir da ado¢éo do CPC 47 as eficiéncias
geradas até entdo nos projetos em construcdo passam a ser contabilizadas como margem de implementacao
nessa linha da receita. Lembrando que os juros de remuneracéo do ativo também séo adicionados a receita de
implementacdo durante o periodo pré-operacional. O crescimento anual de R$ 335,3 MM na receita de
implementacéo se deve basicamente ao maiores investimentos em Janauba e Sant’Ana e no reforgo de Sdo Pedro
gue foram compensados em parte pela conclusdo do empreendimento de Miracema e dos reforgos de Novatrans,
ambos ao final do ano passado, e pela ndo contabilizacdo da receita de implementacdo do empreendimento
Mariana desde o 3T19 (o limite de investimentos definidos no caso-base do leildo para o calculo da margem de
implementacéo de Mariana foi ultrapassado no 3T19) até a sua entrada em operagédo em 25 de maio de 2020.

e Parcela variadvel (PV): A PV ficou praticamente em linha na comparacdo anual. Houve um aumento dos
deligamentos entre os periodos comparados, que foram compensados por maiores reversdes no 2T20. Para
maiores detalhes vide secéo 4.1.

e OQutras receitas operacionais: O aumento de R$ 3,7 MM na comparacdo entre 2T20 e 2T19 se deve,
basicamente, a contabilizacdo das receitas provenientes da Rede de Fronteira e DIT (Demais Instala¢gbes) de Séo
Pedro e Brasnorte e da receita de Mariana de junho, uma vez que o ativo contratual é contabilizado somente ap6s
0 recebimento integral da RAP.

e Deducbes da receita bruta: Houve um aumento de 64,7% na comparagdo entre o 2T20 e 2T19. As variagdes
mencionadas ocorrem em funcdo do PIS/COFINS que segue a variagcdo da receita bruta em IFRS (o tributo varia
de acordo com cada concessédo — vide secéo 4.15).

4.6. Custos, Despesas, Depreciacao e Amortizagcdo IFRS
Custos, Despesas e Depreciagcdo e Amortizacdo totalizaram R$ 319,7 MM no 2T20, 179,5% maior quando

comparado ao 2T19.

Custos, Despesas e Depreciagdo e Amortizacdo totalizaram no semestre R$ 575,7 MM, 149,3% maior quando
comparado ao 6M19.

Custos, Despesas e D&A - IFRS (Consolidado)

RS MM 2720 2719 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Pessoal (41,1) (29,8) 37,8%  (79,7) (62,6) 27,4%
Material (249,8) (63,1) 296,1%  (444,6) (126,5) 251,4%
Servico de terceiros (20,0) (15,5) 29,4% (34,3) (27,2) 26,2%
Outros (4,7) (2,8) 68,6% (9,5) (8,0) 18,2%
Total (315,7)  (111,2) 183,9% (568,2) (224,4) 153,3%
Depreciacdo e amortizacdo (4,0) (3,2) 26,5% (7,5) (6,6) 13,8%

Total (319,7) (114,4) 179,5% (575,7) (230,9) 149,3%
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As variac8es nos custos IFRS foram ocasionadas principalmente pelos seguintes eventos:

e Pessoal: O aumento de 37,8% na comparacdo entre 0 2T20 e 0 2T19 é explicado pelo reajuste salarial dos
empregados pelo acordo coletivo de 7,23%, programa de meritocracia e promoc¢des, aumento de quadro,
conclusao das aquisicbes de Sao Jodo, Sao Pedro e Lagoa Nova, entrada em operacdo de Miracema e Mariana
e consolidacdo da Brasnorte na Companhia, além do acordo rescisério de diretores e da mudanca na forma de
capitalizacdo dos custos com pessoal hos empreendimentos em construcéo a partir da implementacdo do SAP
4/Hana no 2T19. Cabe destacar que o reajuste salarial relativo ao acordo coletivo segue o mesmo mix dos indices
de inflagdo IGP-M e IPCA que reajustam a RAP das concessfes da Taesa no respectivo ciclo da RAP. O reajuste
de 7,23%, por exemplo, é resultado do mix dos indices de inflagdo do ciclo da RAP 2019-2020 (7,64% no IGP-M
e 4,66% no IPCA).

e Material: O aumento anual de R$ 186,7 MM se deve, principalmente, aos maiores investimentos nos
empreendimentos em construcédo de Janatba (+R$ 195,7 MM) e Sant'Ana (+R$ 19,5 MM) e no refor¢o de S&o
Pedro (+R$ 10,8 MM), parcialmente compensado pela queda nos investimentos dos empreendimentos concluidos
de Miracema, Mariana e de refor¢os da Novatrans e TSN.

e Servigcos de terceiros: O crescimento de 29,4% na comparagdo anual foi influenciado principalmente pela
contratacéo de consultorias estratégicas, aumento das despesas com limpeza de faixa de serviddo, assim como
pela aquisicdo de S&o Jodo, S&o Pedro e Lagoa Nova e pela consolidacéo da Brasnorte na Taesa.

e Outros: Essas despesas apresentaram um aumento de 68,6% devido a alteracé@o de progndstico de contingéncias
civeis, a aquisicdo das empresas Sao Jodo e Sao Pedro e ao aumento das despesas com patrocinios e doagdes,
compensado em parte pelas indenizacdes referentes as aquisi¢fes de S&o Pedro e S&o Jodo, entre elas a relativa
a Parcela Variavel de eventos ocorridos na concesséo de S&o Jodo antes da aquisi¢éo.

e Depreciacdo e amortizagdo: O aumento de 26,5% se deve basicamente pela remensuragdo de contratos de
arrendamentos financeiros dentro do escopo do CPC 06 (R2), o que gerou um aumento na depreciacdo do 2T20
em comparacgédo ao 2T19.

4.7. EBITDA e Margem EBITDA IFRS

No 2T20, o EBITDA IFRS totalizou R$ 440,0 MM com margem EBITDA de 58,2%. O aumento de 39,1% do EBITDA IFRS
na comparacdo contra o 2T19 foi em razdo dos maiores investimentos nos projetos em contrucéo, que impactaram
positivamente a margem de implementacdo em R$ 133,8 MM (R$ 142,8 MM no 2T20 versus R$ 9,0 MM no 2T19).

O EBITDA IFRS ndo é uma medida que reflete a geracdo de caixa operacional da Companhia, uma vez que o padrédo
IFRS gera um descolamento entre DRE e Fluxo de Caixa.

EBITDA IFRS (Consolidado)

RS MM 2T20 2119 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Receita liquida 755,7 427,5 76,8% 1.446,1 769,7 87,9%
Custos e despesas (315,7) (111,2) 183,9% (568,2) (224,4) 153,3%
EBITDA 440,0 316,3 39,1% 877,9 555,2 58,1%

Margem EBITDA 58,2% 74,0% -15,8 pp 60,7% 72,1% -11,4pp
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4.8. Receita Liguida Regulatoria

Receita Liquida Regulatoria no 2T20 alcangou R$ 385,7 MM, 7,1% maior que no 2T19, explicado pelo reajuste
inflacionério, entrada em operacdo de Miracema, Mariana e dos refor¢cos da Novatrans, aquisicdo das concessdes
Sdo Jodo e S&o Pedro e consolidacdo da Brasnorte, efeitos que compensaram a queda da RAP de algumas
concessoes.

Receita Liquida Regulatdria no 6M20 somou R$ 758,5 MM, apresentando um aumento anual de 4,9%.

A Receita Liquida Regulatéria ndo é impactada pelo reconhecimento dos efeitos inflacionarios descrito na secdo 4.5 da
Receita Liquida IFRS, visto que esse reconhecimento € uma definicdo contabil do IFRS sobre a correcado monetaria do
ativo contratual que influencia, portanto, apenas a Receita Liquida IFRS. Por outro lado, a RAP é anualmente reajustada
pela inflacdo a cada novo ciclo que se inicia em 1° dia de julho de cada ano e termina no 30° dia de junho do ano
subsequente (vide segéo 4.2).

O crescimento na linha da RAP em 7,1% entre o 2T20 e 0 2T19 é explicado, basicamente, pelo reajuste inflacionario do
ciclo da RAP 2019-2020 (7,64% em IGP-M e 4,66% em IPCA), pela entrada em operacdo das concessdes de Miracema
e Mariana e dos refor¢cos da Novatrans, pela concluséo da aquisicdo de S&o Jodo, Séo Pedro e Lagoa Nova, e pela
consolidacdo da Brasnorte na Taesa. Estes impactos foram compensados em parte pela reducdo da RAP da Novatrans,
GTESA, PATESA, NTE e STE (maiores detalhes sobre os efeitos e as datas de queda nas sec¢fes 4.2 e 4.3)

A Parcela Variavel (PV) ficou praticamente em linha na comparacdo anual, uma vez que houve um aumento dos
deligamentos entre os periodos comparados, que foram compensados por maiores reversdes no 2T20. Para maiores
detalhes vide sec¢éo 4.1.

A reducéo dos encargos setorais se deve a queda de 50% da RAP, conforme mencionado acima, uma vez que as novas
concessfes que impactaram o resultado sé@o dispensadas do recolhimento da tarifa de Reserva Global de Reverséo —
RGR, de acordo com a Lei n®12.783/2013 que dispensa esse recolhimento para as concessoes licitadas a partir de 12 de
setembro de 2012.

Receita Operacional Liquida - Regulatério (Consolidado)
RS MM 2T20 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%

RAP Concessionarias 431,3 404,0 6,8% 850,0 805,9 5,5%
Parcela Variavel (3,2) (3,2) -1,9% (9,5) (2,3) 309,6%
Receita do Servico 428,2 400,8 6,8% 840,5 803,6 4,6%
Outras receitas operacionais 0,268 0,323 -16,9% 0,518 0,712 -27,1%
Receita operacional bruta 428,5 401,1 6,8% 841,0 804,3 4,6%
PIS e COFINS (24,4) (20,4) 19,9% (46,4) (40,4) 14,7%
ISS (0,09) (0,00 119,2% (0,2) (0,1) 111,6%
ICMS (0,0) (0,0) 42,1% (0,0) (0,0) 42,1%
Quota para RGR, P&D, TFSEE, CDE e PROINFA (18,2) (20,5) -11,3% (35,9) (41,0) -12,3%
Total Dedugdes (42,7) (40,9) 4,4% (82,5) (81,5) 1,2%
Receita operacional liquida 385,7 360,2 7,1% 758,5 722,9 4,9%
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4.9. Custos, Despesas, Depreciacdo e Amortizagcdo Regulatorios

Custos, Despesas e Depreciagdo e Amortizacado totalizaram R$ 129,4 MM no 2T20, 30,5% maior quando comparado
ao 2T19. Os custos de PMSO somaram R$ 68,9 MM, registrando um acréscimo anual de 35,6%.

Custos, Despesas e Depreciacdo e Amortizagdo no primeiro semestre do ano alcancaram R$ 246,7 MM, 24,2%
maior na comparagao anual. Os custos de PMSO somaram no 6M20 R$ 129,0 MM, registrando um aumento de

25,8%

Custos, Despesas e D&A - Regulatério (Consolidado)
RS MM 2720 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%

Pessoal (41,1) (29,8) 37,8% (79,7) (62,6) 27,4%
Material (0,8) (0,7)  13,9% (1,1) (0,7)  49,0%
Servigo de terceiros (20,0) (15,5) 29,4% (34,3) (27,2) 26,2%
Outros (7,0) (4,8) 44,7% (13,9) (12,0) 15,3%
Total (68,9) (50,8) 35,6% (129,0) (102,6) 25,8%
Depreciacdo e amortizacdo (60,5) (48,3) 252% (117,7) (96,0) 22,5%
Total (129,4) (99,2) 30,5% (246,7) (198,6) 24,2%

As diferencas entre os Resultados Regulatérios e IFRS, na linha de custos, despesas e depreciagdo e amortizacéo, sédo
observadas nas despesas com material e em depreciagéo e amortizagdo. O Resultado IFRS contabiliza o investimento na
construcdo de novos ativos, refor¢cos e melhorias, como despesas com material, a0 mesmo tempo em que capitaliza a
receita de implementa¢&o no ativo contratual. J& o Resultado Regulatorio deprecia o investimento imobilizado. Além disso,
a partir da adocdo do CPC 06 (IFRS 16) - Operagdes de arrendamento mercantil, em 2019, sdo também observadas
diferencas na linhas de Outros custos e despesas operacionais, entre os Resultados Regulatério e IFRS.

Os custos e despesas PMSO totalizaram R$ 68,9 MM no 2T20 (+35,6% versus 2T19). Esse aumento é explicado pelos
seguintes eventos:

Pessoal: O aumento de 37,8% na comparacgdo entre 0 2T20 e 0 2T19 é explicado pelo reajuste salarial dos
empregados pelo acordo coletivo de 7,23%, programa de meritocracia e promoc¢des, aumento de quadro,
concluséo das aquisic6es de Sdo Jodo, S&o Pedro e Lagoa Nova, entrada em operacdo de Miracema e Mariana
e consolidagéo da Brasnorte na Companhia, além do acordo rescisorio de diretores e da mudanc¢a na forma de
capitalizac@o dos custos com pessoal hos empreendimentos em construcdo a partir da implementacdo do SAP
4/Hana no 2T19. Cabe destacar que o reajuste salarial relativo ao acordo coletivo segue 0 mesmo mix dos indices
de inflagdo IGP-M e IPCA que reajustam a RAP das concess@es da Taesa no respectivo ciclo da RAP. O reajuste
de 7,23%, por exemplo, é resultado do mix dos indices de inflagdo do ciclo da RAP 2019-2020 (7,64% no IGP-M
e 4,66% no IPCA).

Material: O aumento de R$ 13,9% entre 0 2T20 e 0 2T19 se deve aos maiores gastos de manutencdo além da
consolidacdo do resultado da Brasnorte no resultado da Taesa e da conclusédo da aquisicdo de Sdo Jodo, Sao
Pedro e Lagoa Nova.

Servigos de Terceiros: O crescimento de 29,4% na comparagcdo anual foi influenciado principalmente pela
contratacéo de consultorias estratégicas, aumento das despesas com limpeza de faixa de servidado, assim como
pela aquisicdo de S&o Jodo, S&o Pedro e Lagoa Nova e pela consolidacdo da Brasnorte na Taesa.

Outros: Essas despesas apresentaram um aumento de 44,7% devido a alteracao de prognéstico de contingéncias
civeis, a aquisicdo das empresas Sdo Jodo e Sao Pedro e ao aumento das despesas com patrocinios e doacdes,
compensado em parte pelas indeniza¢@es referentes as aquisicdes de Sdo Pedro e Sdo Jodo, entre elas a relativa
a Parcela Variavel de eventos ocorridos na concesséo de S&o Jodo antes da aquisicao.
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e Depreciacao e Amortizacdo: O aumento da depreciacdo é referente as unitizaces dos reforcos da Novatrans,
da entrada em operac¢éo de Miracema, da consolidacdo da Brasnorte na Taesa e da aquisi¢cdo das empresas Sao
Jodo, S&o Pedro e Lagoa Nova.

4.10. EBITDA e Margem EBITDA Regulatorio

O EBITDA Regulatério do 2T20 atingiu R$ 316,8 MM, 2,4% maior com o registrado no 2T19, e uma margem EBITDA de
82,1%. Conforme mencionado anteriormente, a queda de 50% da RAP de algumas concessdes, associado aos maiores
custos e despesas operacionais, foram compensados pelo reajuste inflacionario da RAP, entrada em operacdo de
Miracema, Mariana e dos refor¢cos da Novatrans, aquisicdo das concessf@es Sado Jodo, Sdo Pedro, Lagoa Nova e pela
consolidacdo da Brasnorte.

No setor de transmisséo de energia, o EBITDA Regulatério é um importante indicador de desempenho operacional e
financeiro, em virtude da sua aderéncia a geracao de caixa operacional efetiva da Companhia.

EBITDA Regulatoério (Consolidado)

RS MM 2720 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Receita liquida 385,7 360,2 7,1% 758,5 722,9 4,9%
Custos e despesas (68,9) (50,8) 35,6% (129,0) (102,6) 25,8%
EBITDA 316,8 309,4 2,4% 629,5 620,3 1,5%
Margem EBITDA 82,1% 85,9% -3,8pp 83,0% 85,8% -2,8pp
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4.11. Composicéo do EBITDA Regulatorio

O gréafico abaixo mostra como seria o EBITDA Regulatério no primeiro semestre de 2020, considerando todas as
concessodes do grupo Taesa proporcionalmente. E importante ressaltar que o resultado consolidado conforme as normas
contabeis brasileiras ndo incluem as investidas em conjunto e coligadas (ETAU, Transmineiras, AIE e TBE).

Receita Liquida
TAESA USRS 7585 MV

EBITDA:RS 629,5 MM S

________________ Opex
Margem: 83,0% R$ 129,0 MM

Receita Liquida
USRS 179,7 MM

Opex
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EBITDA Receita Liquida
R$ 825,4 MM TRANSMINEIRAS Bl RS 246 MM

Margem: 84,2% (49,00%)
EBITDA: R$ 21,4 MM | R Opex
Margem: 86,8% " R$3,2MM

il Receita Liquida
————— RS 17,7 MM

Opex
RS 2,6 MM

Receita Liquida

AIE (50,00%)

RS -
EBITDA: RS (1,3) MM >
Margem: - Opex
RS 1,3 MM

24



Resultado do 2° trimestre de 2020

4.12. Resultado de Equivaléncia Patrimonial IFRS
O Resultado de Equivaléncia Patrimonial IFRS no 2T20 totalizou R$ 125,9 MM, 30,9% maior que o registrado no

2T19. Ja no primeiro semestre de 2020, a Equivaléncia Patrimonial IFRS fechou em R$ 271,0 MM, 117,5% maior
gue o mesmo periodo de 2019.

Equivaléncia Patrimonial IFRS

RS MM 2720 2719 Var. % 6M20 6M19 Var.%
ETAU 3,1 2,4 28,0% 6,7 3,7 80,7%
Brasnorte - 2,4 0,0% - 3,3 -100,0%
TBE 72,1 74,5 -3,2% 167,2 98,0 70,5%
Aimorés 9,1 0,8 1033,3% 26,0 0,2 11617,8%
Paraguacu 13,8 3,5 298,0% 38,7 5,5 602,5%
Ivai 19,2 4.4 332,9% 15,9 5,4 194,9%
Transmineiras 8,6 8,2 5,7% 16,5 8,5 95,2%
Total Equivaléncia Patrimonial 125,9 96,2 30,9% 271,0 124,6 117,5%

O aumento de 30,9% no resultado IFRS das investidas em conjunto e coligadas, na comparacao entre o 2T20 e 0 2T19,
se deve principalmente aos maiores investimentos nas concessdes em construgdo Aimorés, Paraguacu e lvai e a
concluséo da aquisicéo das participacdes da Eletrobras na ETAU e Transmineiras no 2T19.

4.13. Resultado de Equivaléncia Patrimonial Regulatoria

O Resultado de Equivaléncia Patrimonial Regulatéria no 2T20 totalizou R$ 57,5 MM, 1,2% menor que o registrado
no 2T19. No primeiro semestre de 2020, a Equivaléncia Patrimonial Regulatoria fechou em 98,1 MM, praticamente
em linha com o registrado no 6M19.

Equivaléncia Patrimonial - Regulatério

2120 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%

ETAU 4,3 3,5 22,1% 8,6 6,4 35,0%
Brasnorte - 1,2 -100,0% - 2,3  -100,0%
TBE 59,8 61,6 -2,9% 115,7  109,7 5,5%
Aimorés (0,2) (0,2) -73,8% (0,2) (0,3) -37,9%
Paraguagu (0,2) (0,3) -45,5% (0,3) (0,4) -33,9%
Ivai (1,2) 0,0 - (14,9 (0,1) 15754,7%
Transmineiras 8,5 6,0 40,0% 16,5 8,3 99,5%
Resultado das Controladas 71,2 71,9 -0,9% 1254 125,8 -0,3%
Amortizagdo do agio - TBE (13,6) (13,6) 0,0% (27,3) (27,3) 0,0%
Total Equivaléncia Patrimonial 57,5 58,2 -1,2% 98,1 98,5 -0,4%

O Resultado de Equivaléncia Patrimonial Regulatéria no 2T20 apresentou uma pequena reducdo de 1,2% na comparacao
anual em fungdo principalmente da queda do resultado da TBE, aumento das despesas financeiras de Ivai e da
consolidacdo da Brasnorte na Taesa, compensado em parte pela conclusdo da aquisicdo das participac6es da Eletrobras
na ETAU e Transmineiras no 2T19.
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A diferenca entre o Resultado de Equivaléncia Patrimonial na Taesa e a soma do resultado da ETAU, Brasnorte, Aimorés,
Paraguacu, Ivai, Transmineiras e TBE é devido a amortizacdo do agio oriundo da alocacdo do preco pago pela aquisicdo
da TBE.

4.14. Resultado Financeiro Liquido

A despesa financeira liquida IFRS totalizou R$ 28,5 MM no 2T20, 60,3% menor que o registrado no 2T19. J4 a
despesa financeira liquida regulatdria totalizou R$ 27,7 MM, 60,9% menor na comparagao anual.

No primeiro semestre de 2020 a despesa financeira liquida IFRS fechou em R$ 163,3 MM, apresentando um
aumento de 20,3% contra 6M19. A despesa financeira liquida regulatéria alcangou R$ 161,9 MM, 20,6% maior em
relacdo ao primeiro semestre de 2019.

Com a adocéo do CPC 06 (IFRS 16) - Operag¢fes de arrendamento mercantil, a partir de 1° de janeiro de 2019, as despesas
com aluguéis deixaram de ser contabilizadas como outras despesas operacionais, passando a ser contabilizadas como
despesas financeiras (linha de “Arrendamento”) e depreciacdo, em contrapartida no balango, nas linhas de Passivo de
Arrendamento (curto e longo prazos) e no Direito de Uso (longo prazo) do Ativo. Portanto, a partir de 2019, o resultado
financeiro IFRS apresentara diferenca em relagéo ao resultado financeiro regulatério, somente na linha de “Arrendamento”.

Resultado Financeiro IFRS

2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Receitas Financeiras 9,3 24,8 -62,4% 22,3 40,7 -45,3%
Renda de aplicagdo financeira 9,3 24,8 -62,4% 22,3 40,7 -45,3%
Despesas Financeiras (37,8) (96,4) -60,8% (185,6) (176,5) 5,2%
Juros incorridos (73,4) (56,5) 29,9% (149,2) (102,5) 45,5%
VariacGes monetarias e cambiais 28,5 (34,4) nfa (26,1 (656) -60,2%
Ajuste ao valor justo 12,4 0,0 - 0,0 (0,0) n/a
Arrendamento (0,7) (0,7) -2,7% (1,4) (1,5) -3,6%
Outras despesas/receitas financeiras (4,6) (4,8) -4,8% (8,8) (6,9) 28,5%
Total IFRS (28,5) (71,6) -60,3% (163,3) (135,8)  20,3%

A reducdo anual de 62,4% nas Receitas Financeiras ocorreu em razdo da queda do CDI e da menor rentabilidade
alcancada nas aplicacdes este trimestre, apesar do maior volume médio de caixa aplicado em fun¢éo das captacdes em
2019 e 2020 (22 emisséo de debéntures de Janaulba, 72, 82 e 92 emissfes de debéntures da Taesa e as duas cédulas de
crédito bancéario emitidas em abril deste ano). A queda da rentabilidade mencionada acima foi provocada pela crise do
COVID-19 que impactou negativamente o mercado de investimentos em mar¢o de 2020, ocasionando remarcagdes
negativas nas aplicacdes.

O aumento de 29,9% na comparac¢do anual na linha de juros incorridos se deve, principalmente, ao maior volume de divida
entre os periodos comparados, em funcdo da 72 emissdo de debéntures da Taesa no montante de R$ 509 MM em
setembro de 2019, da 82 emissdo de debéntures da Taesa no valor de R$ 300 MM em janeiro de 2020, da 92 emissao de
debéntures da Taesa no valor de R$ 450 MM em abril de 2020, das duas cédulas de crédito bancéario de R$ 350 MM e de
R$ 100 MM, em favor do Banco Citibank e Bradesco, respectivamente, ambos em abril de 2020, da 2% emissdo de
debéntures de Janauba no montante de R$ 575 MM em dezembro de 2019 e do financiamento preexistente de R$ 62,7
MM do BNB com a Lagoa Nova, ativo recentemente adquirido. Além disso, 0 menor CDI registrado no 2T20 minimizou o
aumento dos juros no periodo.

Areducdo de R$ 62,9 MM na linha de variagdes monetarias e cambiais, na comparagéo entre 0 2T20 e 0 2T19, é explicada
pela deflagdo acumulada de 0,43% do IPCA registrada no 2T20 associada ao maior volume de divida em IPCA em
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decorréncia da 72 e 82 emissdes de debéntures da Taesa, da 22 emissdo de debéntures de Janaulba e do financiamento
preexistente do BNB com a Lagoa Nova.

No 2T20, a linha de ajuste a valor justo foi impactada pela reclassificacdo do saldo de R$ 12,4 MM para o patriménio
liquido. Este montante foi contabilizado na linha de ajuste a valor justo no 1T20 em funcao da atualizacdo da metodologia
do swap da 12 série da 6% emissao, de CDI para IPCA, em 2019, uma vez que esta divida foi contabilizada no balanco de
2019 a custo amortizado e n&o a valor de mercado.

A linha de outras despesas/receitas financeiras apresentou uma reducdo de 4,8% na comparacdo anual, explicado,
basicamente pela reducao de despesas em funcéo das emissées das debéntures da Taesa e Janauba, compensado em
parte pelo aumento das despesas de PIS/COFINS sobre as aplicacfes financeiras, conclusdo das aquisi¢cdes de S&o Joao,
S&o Pedro e Lagoa Nova e consolidagdo da Brasnorte.
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4.15. Impostos

O aumento de 138,4% no Imposto de Renda e Contribuicdo Social em IFRS reconhecido no resultado, entre o 2T20 e
2T19, é explicado principalmente pelo aumento do lucro antes dos impostos e pela redugéo de 21,3% do JCP pagos.

A linha de Outros é impactada pelo resultado das empresas com regime de lucro presumido. O lucro antes dos impostos
somado das empresas de lucro presumido caiu na comparacao anual em funcéo do prejuizo da concesséo de Mariana e
da queda no resultado da concessao de Miracema, reduzindo dessa forma a vantagem tributaria que o regime de lucro
presumido dessas empresas adiciona na aliquota consolidada da Taesa, e consequentemente contribuindo para a maior

aliquota efetiva da Companhia em 2020.

RS MM IFRS

Conciliagao Imposto 2720 2T19 Var.% 6M20 6M19 Var.%
Lucro antes do Impostos 533,4 347,5 53,5% 978,1 537,4 82,0%
IRPJ e CSLL aliquota de 34% (181,3) (1181)  53,5% (332,5) (182,7)  82,0%
Equivaléncia Patrimonial 42,8 32,7 30,9% 92,1 42,4 117,5%
SUDAM/SUDENE 20,4 13,9 46,6% 33,5 29,2 14,5%
JCP Pago/Recebido 20,8 26,5 -21,3% 20,8 26,5 -21,3%
Outros 1,8 5,0 -64,4% 10,1 14,2 -29,3%
IRPJ e CSLL reconhecido no resultado (95,5) (40,1) 1384% (176,0) (70,4) 149,9%
Aliquota Efetiva 17,9% 11,5% 6,4 pp 18,0% 13,1% 4,9 pp

RS MM Regulatério

2720

Conciliagdao Imposto

pANE) Var.% 6M20 6M19 Var.%

Lucro antes do Impostos 286,1 248,4 15,2% 448,0 488,5 -8,3%
IRPJ e CSLL aliquota de 34% (97,3) (84,5) 15,2% (152,3) (166,1) -8,3%
Equivaléncia Patrimonial 19,6 19,8 -1,2% 33,3 33,5 -0,4%
SUDAM/SUDENE 20,4 13,9 46,6% 33,5 29,2 14,5%
JCP Pago/Recebido 20,8 26,5 -21,3% 20,8 26,5 -21,3%
Outros 8,0 (0,3) n/a 13,5 (2,7) n/a
IRPJ e CSLL reconhecido no resultado (28,5) (24,6) 15,9% (51,2) (79,6) -35,7%
Aliquota Efetiva 10,0% 9,9% -5,9% 11,4% 16,3% -4,9pp
Aliquota Efetiva - IFRS Aliquota Efetiva - Regulatdrio

34,0% 34,0% 34,0%

Equivalénda Patrimonial 7,9% 9,4% Equivalénda Patrimonial 6,9%

Beneficio Fiscal 5,4% :::: 3,4% Beneficio Fiscal 6,0%

JCP Pago/Recebido _—=1,0% 5,4%

Outros 2,6%

Aliquota Efetiva

6M19

6M20

JCP Pago/Recebido 4,6%

Aliguota Efetiva

11,4%
Outros \

~

3,0%. =~

6M19

6M20
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A tabela abaixo mostra o regime fiscal de cada concessdo, bem como indica aquelas que possuem beneficio fiscal, a
data de término do beneficio e a aliquota de PIS e COFINS de cada concessao.

TSN

“Real” “Sudene” 84% 2023 0.65% 3.00%

NVT “Real” “Sudam” 73% 2023 0,65% 3,00%
GTESA “Real” “Sudene” 100% 2023 0,65% 3,00%
PATESA “Real” “Sudene” 100% 2025 0,65% 3,00%
Munirah “Real” “Sudene” 84% 2023 0,65% 3,00%
ETEO “Real” - - - 0,65% 3,00%
NTE “Real” - - - 0,65% 3,00%

STE “Real” - - - 0,65% 3,00%

ATE | “Real” - - - 0,65% 3,00%
ATE Il “Real” “Sudene” 85% 2026 1,65% 7,60%
ATE Il “Real” “Sudam” 100% 2027 1,65% 7,60%
Sdo Gotardo “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
Mariana “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
Miracema “Presumido” “Sudam” 100% 2029 0,65% 3,00%
Janautba “Real” “Sudene” 100% 2032 1,65% 7,60%
Aimorés “Real” “Sudene” 80% 2032 1,65% 7,60%
Paraguagu “Real” “Sudene” 100% 2032 1,65% 7,60%
ETAU “Real” - - - 0,65% 3,00%
BRASNORTE “Real” “Sudam” 100% 2027 1,65% 7,60%
EATE “Real” “Sudam” 100% 2023 0,65% 3,00%
ENTE “Real” “Sudam” 100% 2025 0,65% 3,00%
ECTE “Real” - - - 0,65% 3,00%
ETEP “Real” “Sudam” 100% 2025 0,65% 3,00%
ERTE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
LUMITRANS “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
EBTE “Real” “Sudam” 100% 2020 1,65% 7,60%
ESDE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
STC “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
ETSE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
ESTE “Real” “Sudene” 22% 2032 1,65% 7,60%
VA “Real” - - - 1,65% 7,60%
TRANSUDESTE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
TRANSLESTE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
TRANSIRAPE “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
EDTE “Real” “Sudene” 100% 2030 1,65% 7,60%
Sant”Ana “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
Sdo Jodo “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
Sdo Pedro “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
Lagoa Nova “Presumido” - - - 0,65% 3,00%
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O beneficio fiscal SUDAM/SUDENE tem como base de célculo o resultado IFRS de cada concessao. Esses beneficios
sdo incentivos fiscais conferidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM) e pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) em atividades diretamente relacionadas a producao na
regido incentivada e reduzem em 75% o Imposto de Renda devido na exploracdo das concessdes de transmissao.

Regra de incidéncia de IRPJ e CSLL por regime fiscal

Lucro Real: A empresa deve antecipar os tributos mensalmente, com base no faturamento mensal, sobre o qual aplicam-
se percentuais predeterminados, de acordo com o enquadramento das atividades, para obter uma margem de lucro
estimada sobre a qual recai o IRPJ e a CSLL. No final do ano, a pessoa juridica levanta o balanco anual e apura o lucro
real do exercicio, calculando em definitivo o IRPJ e a CSLL e descontando as antecipacdes realizadas mensalmente.
Eventualmente, as antecipacdes podem ser superiores aos tributos devidos, ocasionando um crédito em favor do
contribuinte.

Lucro Presumido: O IRPJ e a CSLL pelo Lucro Presumido séo apurados trimestralmente. A aliquota de cada tributo (IRPJ
e CSLL) incide sobre as receitas com base em percentual de presuncéo variavel, dependendo da atividade. No caso da
Taesa, as aliquotas de presuncéo de IRPJ e CSLL sao 8% e 12%, respectivamente.

Com o surgimento da Lei 12.973/2014, a Companhia passou os anos de 2015 a novembro de 2017 contabilizando com a
aliquota de presuncéo de 32%. Porém, baseada em jurisprudéncias recentes, a Companhia efetuou a reversédo da provisédo
do IRPJ e CSLL na ETAU* e em S8o0 Gotardo no 4T17, e passou a contabilizar utilizando as aliquotas anteriores (8% e
12%). O mesmo ocorreu para concessdes do grupo TBE que adotam o Lucro Presumido.

* Em 2015 a ETAU utilizava o regime de Lucro Presumido. Porém, a partir de janeiro de 2016, optou pelo regime de Lucro Real, visando redugéo da carga tributaria do IRPJ

e CSLL, em razéo da entrada em vigor da Lei n® 12.973/14.
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4.16. Lucro Liquido

Lucro Liquido IFRS totalizou R$ 437,8 MM no 2T20, 42,4% maior que o registrado no 2T19. No primeiro semestre
de 2020, o Lucro Liquido IFRS somou R$ 802,0 MM, 71,7% maior na compara¢cdo com o mesmo periodo de 2019.

Lucro Liquido IFRS — 2T20:

NEELY, |

43,1
29,7 - 437,8
19,0 —_——— ’
133,8 — i | I
- 55,5
| ——
39,8
Lucro A Corregéo A Margemde A Outros Efeitos A Equivaléncia A Resultado A Impostos Lucro
Liquido 2T19 Monetéria Implementacd0  do Resultado Patrimonial Financeiro Liquido 2T20
Operacional Liquido

Lucro Liquido IFRS — 6M20:

146,4
| _
= 278 -
- 105,6
88,2
467,0 [
Lucro A Correcéo A Margemde A Outros Efeitos A Equivaléncia A Resultado A Impostos Lucro
Liquido 6M19 Monetéria Implementacdo  do Resultado Patrimonial Financeiro Liquido 6M20
Operacional Liguido
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Lucro Liquido Regulatério somou R$ 257,6 MM no 2T20, apresentando um aumento anual de 15,1%. Ja no 6M20,
o Lucro Liquido IFRS fechou em R$ 396,9 MM, 2,9% menor que o mesmo periodo do ano anterior.

Lucro Liquido Regulatério — 2T20:

(+33,8) v
27,3 43,1 o | L 257,6
2238 e ] 3.9
—_———— | —_—— ' SR
19,9 12,2 0,7
Lucro Liquido 2T19 AReceita Anua A Outros Efeitos A Depreciagdo A Equivaléncia AResultado Almpostos Lucro Liquido 2T20
Permitida no EBITDA e Amortizagdo Patrimonial Fin. Liquido

(RAP)

Lucro Liquido Regulatdrio — 6M20:

| (-12,1) ¢

44,1
408,9 I R 28,4 396,9
—-_—— 1 - . —_———— T
34,9 21,6 04 I -
27,6
Lucro Liquido 6M19 A Receita Anuad A Outros Efeitos A Depreciacdo AEquivaléncia AResultado Almpostos Lucro Liquido 6M20
Permitida no EBITDA e Amortizagao Patrimonial Fin. Liquido

(RAP)
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Lucro Liquido Ajustado

A partir da adocdo do CPC 47 de 2018 em diante, a Companhia passou a antecipar um resultado estritamente contabil
(sem efeito caixa) referente a eficiéncia da construcao (vide secéo 4.4 para maiores detalhes). Entretanto, para fins de
distribuicdo de dividendos e com o intuito de manter o fluxo de dividendos que a Taesa vem historicamente pagando sem
afetar a sua posicdo de caixa e sua alavancagem, a Companhia passou a apresentar trimestralmente um lucro liquido
ajustado excluindo os efeitos das margens de implementacéo. Isto €, o lucro liquido ajustado se aproxima do método
contabil utilizado anteriormente (ativo financeiro a custo amortizado). Consequentemente, a Companhia passou a registrar
uma reserva especial de lucro referente a estes ajustes, que podera ser futuramente distribuida em forma de dividendos.

DRE IFRS - Consolidado - 6M20

: DRE Ajustes . DRE
R$ mil  (CPC 47) INEELE
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Operag¢ao e manutengéo 326.311 326.311
Remuneracgéo do ativo contratual de concesséo 312.977 (13.149) 299.828
Corregao monetaria do ativo contratual de concessao 199.970 199.970
Implementacéo de Infraestrutura 739.407 (256.525) 482.882
Outras receitas operacionais 20.051 20.051
Parcela variavel (9.484) (9.484)
TOTAL DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA 1.589.232 (269.675)  1.319.558
PIS e COFINS (107.021) 23.932 (83.088)
ISS (185) (185)
ICMS (39) (39)
Quota para RGR, P&D, TFSEE, CDE e PROINFA (35.917) (35.917)
Outras deducbes = =
Deducbes da receita operacional bruta (143.161) 23.932 (119.229)
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 1.446.071 (245.743)  1.200.328
CUSTOS DOS BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS
Pessoal (79.725) (79.725)
Material (444.648) 29.411 (415.236)
Senigos de terceiros (34.346) (34.346)
Depreciacéo e amortizagé@o (7.491) (7.491)
Outras despesas operacionais (9.480) (9.480)
Custos e despesas (575.690) 29.411 (546.279)
Ganhos (perdas) nas aquisicdes de empresas = =
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 870.381 (216.332) 654.050
Resultado de equivaléncia patrimonial 271.014 (93.008) 178.006
Renda de aplicacao financeira 22.296 22.296
Despesas financeiras (185.612) (185.612)
Resultado financeiro (163.316) - (163.316)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 978.079 (309.339) 668.740
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (176.044) 82.603 (93.441)
RESULTADO DO EXERCICIO 802.035 (226.736) 575.299
Participacdo dos acionistas controladores (Distribuivel) 802.035 (226.736) 575.299
Participacdo dos acionistas ndo-controladores = =
Resenva legal 5% (40.102) 11.337 (28.765)
Resena de incentivo fiscal (25.510) (25.510)
Reserva especial - adogao inicial CPC 47 (215.399) 215.399 -
Lucro distribuivel 521.025 521.025
Payout 65,0% 90,6%
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4.17. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

No dia 15 de maio de 2020, a Taesa pagou R$ 61,8 MM (R$ 0,17928194772 / Unit) a titulo de dividendos adicionais
referente a destinacéo do lucro liquido de 2019. Além disso, em 28 de maio de 2020, a Companhia pagou mais R$ 241,7
MM divididos da seguinte forma: (i) R$ 180,4 MM (R$ 0,52378039554 / Unit) a titulo de dividendos intercalares, e (ii) R$
61,3 MM (R$ 0,17787141663 / Unit) a titulo de juros sobre capital proprio (JCP), ambos com base nas demonstracfes
financeiras intermediérias levantadas em 31 de marco de 2020.

Adicionalmente, com base nas demonstragfes financeiras intermediarias de 30 de junho de 2020, o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou hoje a distribuicdo de (i) R$ 220,5 MM (R$ 0,64018294146 / Unit) a titulo de
dividendos intercalares, e (i) R$ 58,8 MM (R$ 0,17057885955 / Unit) a titulo de juros sobre capital préprio (JCP),
totalizando R$ 279,3 MM (R$ 0,81076180101 / Unit). O pagamento ocorrera no dia 26 de agosto de 2020, a partir da data-
base de 17 de agosto de 2020.

Com isso, 0 payout no acumulado do ano ficou em 90,6% do lucro liquido ajustado e de 65,0% do lucro liquido

100,0%
95,0% 95,0% 95,0% 95,0% 95,0% ! 94,1% 92,3%
- ° _ ° - ° - ° ° 87,0% 88,0% 91,0% ° 90,7% 90-,9% 91,5% 89,9% ° 90’6%
80,1%
gg3 905 909 1.071 65,5% 65,0%
862 1.002
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333333
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4.18. Endividamento

No 2T20, a Divida Bruta da Companhia totalizou R$ 6.648,5 MM, 16,4% maior que o trimestre anterior. O caixa da
Companhia ficou em R$ 2.215,0 MM, registrando um aumento de 32,1% no trimestre e resultando em uma divida
liquida de R$ 4.433,5 MM, 9,9% maior que o 1T20.

Divida Liquida 2T20 % Div Bruta 1T20 % Div Bruta Var. %
Curto Prazo 916,6 13,8% 787,0 13,8% 16,5%
Taxa Fixa 9,0 0,1% 9,0 0,2% 0,0%
CDI 400,5 6,0% 302,7 5,3% 32,3%
IPCA 507,1 7,6% 475,3 8,3% 6,7%
Longo Prazo 5.732,0 86,2% 4.924,2 86,2% 16,4%
Taxa Fixa 15,4 0,2% 17,6 0,3% -12,7%
CDI 1.589,4 23,9% 790,6 13,8% 101,0%
IPCA 4.127,2 62,1% 4.116,0 72,1% 0,3%
Endividamento Total 6.648,5 100,0% 5.711,2 100,0% 16,4%
(-) Caixa e Aplicagées * (2.215,0) (1.677,2) 32,1%
(=) Divida Liquida 4.433,5 4.034,0 9,9%

* O valor do caixa é a soma das linhas Caixa e Equivalente de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios.

Ao fim do primeiro semestre de 2020 a divida bruta totalizou R$ 6.648,5 MM e o caixa R$ 2.215,0 MM, resultando em uma
divida liquida de R$ 4.433,5 MM. O aumento de 16,4% da divida bruta no periodo se deve basicamente a captacdo de R$
900 milhdes referente a 92 emissao de debéntures da Taesa no valor de R$ 450 MM e as duas cédulas de crédito bancario
de R$ 350 MM e de R$ 100 MM, em favor do Banco Citibank e Bradesco, respectivamente, todas emitidas em abril de
2020.

O aumento de 32,1% no Caixa e Aplicacdes é explicado principalmente pela: (i) geracdo de caixa operacional no trimestre
de R$ 267 MM; (ii) pela captacdo de R$ 900 MM em abril de 2020; e (iii) recebimento de R$ 82 MM em dividendos das
empresas TBE e Transmineiras. Esse aumento foi compensado em parte pelo pagamento de proventos no valor de R$
303 milhdes, desembolso de Capex para os projetos em construgdo no valor de R$ 251 MM, pagamento de amortizagdo
e de juros de divida no valor de R$ 31 MM, e aporte nas empresas controladas em conjunto e coligadas, que estdo em
construcéo, no total de R$ 70 MM.

Consolidando proporcionalmente as empresas controladas em conjunto e coligadas, o total da divida bruta seria de R$
8.235,6 MM e o caixa de R$ 3.211,5 MM, considerando os seguintes valores: (i) dividas da TBE no montante de R$ 705,8
MM e caixa/aplicacdes de R$ 228,2 MM; (ii) dividas da ETAU no valor de R$ 11,4 MM e caixa/aplicagbes de R$ 14,9 MM;
(iii) dividas das Transmineiras no montante de R$ 62,2 MM e caixa/aplica¢cdes de R$ 5,7 MM,; e (iv) dividas da AIE (Aimorés,
Paraguacu e Ivai) de R$ 807,7 MM e caixal/aplicacbes de R$ 747,6 MM. Lembrando que os valores de ETAU e
Transmineiras contemplam a participacdo adquirida no Leildo Eletrobras n° 01/2018.

Considerando a divida liquida proporcional das empresas controladas em conjunto e coligadas, a relagao divida liquida
sobre EBITDA ficou em 3,3x no 2T20, acima do registrado no 1T20 (3,0x). Desconsiderando o resultado das empresas
controladas, esse indicador seria de 3,8x no 2T20 contra 3,5x do 1T20.

Divida por Empresa (R$ MM) Estrutura de Capital Taesa (Book Value)

Divida Liquida
RS MM

Divida Bruta Caixa e Equiv.
RS MM R$ MM

TAESA 6.648,5
ETAU (75,6%) 11,4 14,9 3,5
TBE (49,99%) 705,8 228,2 477,6

2.215,0 4.433,5

Transmineiras (49%) 62,2 5,7 56,4 45%

AIE (50%) 807,7 747,6 60,1
8.235,6 3.211,5 5.024,1 Divida Liquida Il PatriménioLiquido
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A divida da Taesa, das investidas em conjunto e coligadas, esta detalhada na tabela abaixo, proporcionalmente.

m Princip.al Juros. G Rati'ng"da D Amortizagso Cupons por
(RS / mil) (RS / mil) Emissdo Ano
IPCA 397.681 13.389 IPCA+4,85% Br.AAA 0out/2020 Anual 1
IPCA 1.056.669 37.370 IPCA+5,10% Br.AAA Out/2024 Anual 1
CDI 285.739 2.732 105% CDI AAA.br Set/2020 Bullet 1
IPCA 276.572 9.556 IPCA+4.41% AAAbr Set/2024 Anual 1
IPCA 542,381 31.546 IPCA+5.9526% - Jul/2025 Anual 1
CDI 439.741 3.021 108% CDI AAA.br Mai/2026 Bullet 1
IPCA 204.167 1.417 IPCA+5,50% AAA.br Mai/2044 Mensal 12
IPCA 485.891 15365 IPCA+4,50% - Set/2044  Semestral 2
IPCA 279.830 6.224 IPCA+4,77% AAA.br Dez/2044 Semestral 2
CDI 447.704 5.270 CDI+2,85% - Abr/2022 Bullet 1
CDI 99.625 1.171 CDI+2,55% = Abr/2021 Bullet 1
Taesa col 348.248 4.099 CDI+2,85% - Abr/2022 Bullet 1
col 351.390 0 106.0% CDI - Mai/2023 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (BR Partners) CDI 106.368 0 3,995%.a.a. - Mai/2026 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (Santander) IPCA 106.367 0 3,99%.a.a. - Mai/2026 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (Itau) IPCA 53.302 0 3,94%.a.a. - Mai/2026 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (Br Partners) IPCA 53.176 0 3,91%.a.a. - Mai/2026 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (Santander) IPCA 52.336 0 3,66%.a.a. - Mai/2026 Bullet 1
SWAP 12 Série da 62 emissdo (ABC) IPCA 54.662 0 3,59%.a.a. = Mai/2026 Bullet 1
FINAME pré-fix 189 0 5,50% - Jul/2022 Mensal 12
pré-fix 6.346 7 2,50% - Dez/2022 Mensal 12
pré-fix 11.422 14 3,00% - Jan/2023 Mensal 12
pré-fix 224 1 6,00% = Ago/2024 Mensal 12
FINAME pretx 6.116 6 2,50% - Dez/2022 Mensal 12
12 Debéntures IPCA 220.026 14.190 IPCA+4,5%a.a. - Jul/2033 Trimestral 4
- 22 Debéntures IPCA 543.929 14.177 4,8295%.a.a. - Dez/2044 Anual 1
Financiamento BNB IPCA 58.381 486 IPCA+2,109% a.a. - Mai/2038 Mensal 12

T
Selic 1.583 3 SELIC+3.76% - Ago/2021 Mensal 12

TILP 1.623 7 TILP +5.20% - Ago/2021 Mensal 12

ETAU pré-fix 34 0 9,50% - Jan/2021 Mensal 12
pré-fix 395 1 9,50% - Jan/2021 Mensal 12

BNDES - GIRO TILP 7.768 16 TLP +2,78% +1,5% +1,5% - Out/2023 Mensal 12

42 Debéntures CDI 4.674 20 109,75% CDI - Ago/2020 Trimestral 4

52 Debéntures-22 CDI 26.970 46 116% CDI = Set/2021 Bullet 1

EATI 62 Debéntures CDI 17.117 3 107,75% CDI - Set/2022 Mensal 12
72 Debéntures CDI 27.703 5 113.53 % CDI - Jun/2023 Mensal 12

82 Debéntures CDI 134.640 2.280 108.60% CDI = Jul/2024 Bullet 1

EBTE 1st Debentures CDI 48.970 9 113.83% CDI = jun/23 Mensal 12
EDTE 22 Debéntures IPCA 152.792 7.276 IPCA+5,29% - Dez/2028 Semestral 2

3
42 Debéntures CDI 13.297 2 107,75% CDI - Set/2022 Mensal 12
52 Debéntures CDI 9.506 161 108,60% CDI - Jul/2024 Semestral 2
22 Debéntures CDI 7.291 32 109,75% CDI - Ago/2020 Trimestral 4
42 Debéntures CDI 24.889 422 108.60% CDI Jul/2024 Bullet 1
22 Debéntures CDI 2.028 9 109,75% CDI - Ago/2020 Trimestral 4
32 Debéntures CDI 16.461 B 112% CDI - Jun/2023 Mensal 12

TILP 5.209 17 TILP +2,02% - Nov/2028 Mensal 12
pré-fix 2.895 4 3,50% - Nov/2023 Mensal 12

{] IPCA 194.928 6.140 4,5%a.a. = Dez/2044 Semestral 2
pré-fix 6.202 31 10%a.a. - Mar/2025 Mensal 12

SR :1\[: pré-fix 1.941 40 9,5%a.a. - Mar/2025 Mensal 12

ol 1.746 8 109,75% CDI - Ago/2020 Trimestral 4

col 16.152 3 107,75% CDI : Set/2022 Mensal 12
T 6 0 4,50% : Jul/2020 Mensal 12
“ pré-fix 4.610 7 3,50% - Jan/2024 Mensal 12

RANSIRAPE T < 895 24 4,5%+TILP : Abr/2021 Mensal 12
T < 2.122 91 3,5%+TILP : 0ut/2029 Mensal 12

col 11.786 2 107.75% CDI Set/2022 Mensal 12
T - 1.635 51 6,0%+TILP - Abr/2026 Mensal 12

col 14.833 3 107,75% CDI : Set/2022 Mensal 12
IPCA 787.329 20.336 4,8892%a.a. - Dez/2043 Semestral 2

Total 8.038.509 197.093

* A divida foi captada em USD, indexada a Libor, mas como possui um swap para CDI, foi considerado o valor final da divida com o saldo do swap.
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4.19. Investimentos

No 6M20, a Companhia, suas controladas, investidas em conjunto e coligadas, investiram o total de R$ 695,3 MM contra
R$ 197,9 MM investidos no 6M19, referentes aos empreendimentos em construgdo. O aumento de R$ 497,4 MM entre os
periodos comparados se deve aos maiores investimentos em quase todos os projetos (exceto Miracema, EDTE e Mariana),
com destaque para Janalba, que registrou um aumento de R$ 347,7 MM entre 6M20 e 6M19.

Projetos em construgao

Custo de Implementacdo (Capex)

RSMil 2014 2015 2016 2017 2018 2019 6M20 TOTAL
Mariana 2.619 4,751 21.181 38.106 22.797 55.083 17.446 161.983
Miracema 1.197 41.695 115.009 110.664 - 268.565
Janauba 10.190 30.741 116.074 357.388 514.393
Aimorés 3.923 3.638 65.877 58.290 131.728
Paraguacgu 5.750 4,611 110.848 91.128 212.337
Ivai 8.662 12.740 46.190 83.551 151.144
ESTE 868 4.546 6.243 52.231 63.887
EDTE 14.635 175.155 1.837 191.626
Sant'Ana 32.172 33.425 65.597
Total 2.619 4.751 22.378 109.195 208.716 718.306 695.295 | 1.761.260

Obs: Os valores apresentados na tabela acima consideram os custos de implementagéo de infraestrutura em cada um dos projetos pelo regime de competéncia, em linha com
o Resultado em IFRS divulgado pela Companhia. O ajuste na linha de custos de implementacéo de infraestrutura gerado pela adogdo do CPC 47, relativo ao tratamento de
adiantamento com fornecedores até 31 de dezembro de 2017, foi langado na conta de reserva especial do exercicio social de 2018 (PL). Para fins do acompanhamento na
tabela acima, este impacto foi adicionado ao valor de investimentos de cada projeto no ano de 2017.

4.20. Projetos em Construcao

A Companhia possui atualmente 6 empreendimentos em constru¢do com um investimento total de R$ 4.844 MM e uma
RAP de R$ 875 MM (ciclo 2020-2021). Considerando apenas a participacdo da Taesa nessas concessdes, o0 montante a
ser investido é de R$ 3.206,9 MM com uma RAP proporcional de R$ 567,5 MM. Vale destacar que 3 empreendimentos,
Miracema, EDTE e Mariana, e os refor¢os da Novatrans foram concluidos recentemente, passando a adicionar para Taesa
uma RAP total de R$ 142,0 MM - ciclo 2020-2021 (vide secéo 3.1 para maiores detalhes).

RAP
A " Extensdo/ N " Capex ANEEL Assinatura do Prazo de Conclusdo
Leils E P lo 2020-21]
eildes mpreendimento Localizago arceria (ciclo 2020-21) RS MM — L Status
RS MM
107

il 201 i 2 lui
Leildo 013/2013 Mariana ‘S km / ) 100% Taesa 3 mai/14 mai/17 Concluido em
(Dez/13) (Lote A) Minas Gerais 25/05/2020
"A('L':::P'“)a T:‘z::iﬁ . 100% Taesa 59,7 276 jun/16 dez/19 c;;‘/cﬁ'/dz%legm
Leildo 013/2015
(Abr/16) 25% Taesa
EDTE 167 km / Concluido em
. 25% Apollo 12 66,0 368 dez/16 dez/19
Lote M| Bahi 20/01/202(
(Lote M) ahia 50% ENTE 0/01/2020
ESTE 236km/ 50% Taesa
(Lote 22) Minas Gerais e 50% Alupar 114,4 486 fev/17 fev/22 Em andamento
ote EspiritoSanto | (100% EATE-TBE)
| 542km /
Janatiba Bahia e Mi 100%T. 197,7 %0 fev/17 fev/22 £m andament
Leilsi0 013/2015 22 (Lote 17) ahia e Minas % Taesa A ev, ev, 'm andamento
Gerais
Parte
(Out/16) Aimorés 208km/ 50% Taesa
80,9 341 fev/17 fev/22 E d t
(Lote 4) Minas Gerais 50% CTEEP & e m andamento
Paraguagu 338km / 50% Taesa
guag Bahia e Minas ® 120,7 510 fev/17 fev/22 Em andamento
(Lote 3) 3 50% CTEEP
Gerais
il 201¢ Ivai 600k 50% T
Leildo 005/2016 val m'/ LD 299,5 1.937 ago/17 ago/22 Em andamento
(Abr/16) (Lote 1) Parana 50% CTEEP
A 1 ki
Leildo 004/2018 Dez/18 SantAna . 591km / 100% Taesa 62,1 610 mar/19 mar/23 Em andamento
(Lote 12) Rio Grande de Sul
TOTAL 2.854 km R$ 1.017 MM R$ 5.595 MM
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Status dos Projetos

Mariana

e Licenga Prévia (LP) emitida em maio de 2016.

e Licengas de Instalagé@o e Operacdo (LI e LO) emitidas em dezembro de 2018.

e Emissao do Termo de Liberacéo Definitivo (TLD) em 20/12/2019 para o refor¢co de Mariana.

e Energizacao concluida em 25 de maio de 2020.

e Emissao do Termo de Liberacéo Definitivo em 8 de junho de 2020, com data de entrada em operacéo
comercial retroativa ao dia 4 de junho de 2020.

e Concessado em operacgao.

Miracema
e Todas as licengas ambientais adquiridas: LI's e LP’s das LT 500kV, LT 230kV, SE Palmas, SE Lajeado e SE
Miracema.

¢ Reconhecido o direito ao beneficio fiscal da SUDAM em setembro de 2018. O beneficio ter4 a duragdo de 10
anos, a contar da entrada em operacgdo do empreendimento.

e O trecho LT Miracema — Lajeado (circuito 2), tensdo de 500kV e 30 km de extensdo, foi energizado em setembro
de 2019. Energizacéo dos demais trechos concluida em 29 de novembro de 2019.

e Emissdo do Termo de Liberag&o Definivo (TLD) em 1 de outubro de 2019 para o refor¢o, em 27 de dezembro
de 2019 para as instala¢cfes de 500kV e em 18 de fevereiro de 2020 para as instalagc6es de 230 kV e 138 kV,
sendo que neste ultimo trecho, foi emitido um Termo de Liberagao de Receita (TLR) para periodo compreendido
entre 27 de dezembro de 2019 e 7 de fevereiro de 2020.

e Concessdo em operagao.

e Licenca Prévia (LP) emitida em junho de 2018.

e 22 emissdo de Debéntures da EDTE em dezembro de 2018.

e Licenca de Instalacdo (LI) emitida em janeiro de 2019.

e Energizac¢do do trecho LT 500kV Ibicoara — Pocdes Il e da Subestacdo 500/230kV Poc¢des Il em 22 de
dezembro de 2019.

e Ultima energizacdo da EDTE referente ao trecho LT 230kV pocdes Il — Pocdes Il em 20 de janeiro de 2020.

¢ Emissado do Termo de Liberacéo Provisoria em 20 de janeiro de 2020.

e Emissdo do Termo de Liberacdo Definitiva em 7 de fevereiro de 2020.

e Concessdo em operagao.

e Projeto basico protocolado na ANEEL e ja aprovado no ONS.
e Licenca Prévia (LP) emitida em janeiro de 2019.

e Licenca de Instalacdo (LI) emitida em outubro de 2019.

e 12 emissdo de debéntures da ESTE em dezembro de 2019.

e Emitida a Ordem de Servico de Campo (OSC) para inicio dos trabalhos de campo.
e Avanco fisico em 19%.

Janauba
e Projeto basico aprovado pela ANEEL/ONS para subestagfes e para as linhas de transmisséo.
e Finalizadas as atividades de implementacéo de tracado / topografia.
e Licenca Prévia (LP) emitida em setembro de 2018.
e Contrato de financiamento assinado junto ao BNB em setembro de 2018.
¢ Reconhecido o direito ao beneficio fiscal da SUDENE em setembro de 2018. O beneficio terd a duracéo de 10
anos, a contar da entrada em operagdo do empreendimento.
e 12 emissédo de debéntures de Janauba em janeiro de 2019.
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Licenca de Instalacéo (LI) emitida em julho de 2019.
22 emissao de debéntures de Janalba em dezembro de 2019.
Avanco fisico em 57%.

Aimorés

Projeto basico aprovado pela ANEEL.

Licenca Prévia (LP) emitida em outubro de 2018.

Reconhecido o direito ao beneficio fiscal da SUDENE em dezembro de 2018. O beneficio terd a duracéo de
10 anos, a contar da entrada em operacdo do empreendimento.

Licenca de Instalacéo (LI) emitida em abril de 2019.

Avanco fisico em 77%.

Paraguacu

Projeto basico aprovado pela ANEEL.

Licenga Prévia (LP) emitida em outubro de 2018.

Reconhecido o direito ao beneficio fiscal da SUDENE em dezembro de 2018. O beneficio terd a duracédo de
10 anos, a contar da entrada em operacdo do empreendimento.

Licenca de Instalacéo (LI) emitida em maio de 2019.

Avanco fisico em 80%.

Ivai

e Projeto béasico protocolado na ANEEL.

e Protocolado EIA/RIMA junto ao IAP.

e Licenca Prévia (LP) para as instalacfes de 230 kV emitida em setembro de 2018.

e Alteracdo da denominacgéo social de Elétricas Reunidas do Brasil S.A. (ERB1) para Interligagcéo Elétrica Ivai
S.A.

e Licenca de Instalagédo (LI) emitida para SE Sarandi de 525/230 kV em abril de 2019, SE Paranavai Norte -
230/138 kV em maio de 2019, LT 230 kV Sarandi - Paranavai Norte em junho de 2019, e para SEs de Londrina
de 525 kV, Foz do Iguagu de 525 kV e Guaira de 525 kV/230 kV e LT 525 kV Sarandi - Londrina em agosto de
2019.

e J12emissdo de debéntures de lvai em janeiro de 2020.

e Avanco fisico em 39%.

Sant’Ana

Constituicdo da empresa Sant’Ana Transmissora de Energia S.A. em janeiro de 2019.

Assinatura do contrato de concessdo em 22 de marco de 2019.

Licencas Prévia e de Instalacdo (LPI) emitidas para SEs Livramento 3 e Magcambara 3, ambas de 230kV, em
outubro de 2019.

Licengas Prévias (LP) emitidas para todas as linhas de transmissao e para as 3 subestac6es existentes (SE
Alegrete 2, SE Cerro Chato e SE Santa Maria 3) em dezembro de 2019.

Emitida Licenca de Instala¢éo para as linhas de transmissdo LT Livramento 3 — Alegrete 2 (C1), LT Livramento
3 —Magambara 3 (C1), LT Livramento 3 — Cerro Chato (C1), e seccionamentos LT Macambara — Santo Angelo
(C1/C2), todas com tensado de 230kV, bem como para as ampliag6es nas subestacdes existentes de SE 230kV
Alegrete 2 e SE 230kV Cerro Chato em 9 de abril de 2020.

Licenca de Instalagdo pendente referente & LT 230kV CS Livramento 3 — Santa Maria 3, que representa
aproximadamente um ter¢o da extensao total das linhas de transmissdo dessa concessdo, com tramite de
liberag&o em curso.

Avanco fisico em 19%.
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4.21. Iniciativas Ambiental, Social e de Governanca (ASG)

A Taesa nas atividades de implementacdo, operacdo e manutencao dos ativos de transmissdo de energia elétrica,
assim como em seus processos administrativos e de gestdo do negdcio, considera o tema Sustentabilidade um
importante valor a ser cultivado e mantido como parte de sua cultura, a fim de assegurar a seguranca e confiabilidade
de seus processos, bem como a melhoria da qualidade de vida da populacdo, com respeito ao meio ambiente e ao
desenvolvimento sustentavel.

Assim, a Companhia vem avancando na comunicacao de suas praticas relacionados aos temas Ambiental, Social e de
Governanca (ASG). Esse aperfeicoamento visa criar iniciativas e identificar oportunidades de uma comunicacao clara
das atuacBes socioambientais e de governanca vigentes da Taesa, além de buscar um avanco continuo de melhores
praticas ASG.

A Taesa se aprofundou no tema e elaborou um plano com o intuito de implementar melhores praticas ASG garantindo
o desenvolvimento sustentavel e da perenidade do seu negécio com o objetivo de de se tornar uma empresa de
referéncia em sustentabilidade do setor de Transmissdo de Energia Elétrica no Brasil. Assim, nasceu o Projeto
Sustentabilidade que visa, principalmente, formalizar e inovar procedimentos ASG, dar maior transparéncia aos
reportes socioambientais e criar iniciativas de melhoria continua e inovacao frente ao tema.

Dentre as melhorias implementadas, destacamos a divulgacdo do 12° Relatério Anual de Responsabilidade
Socioambiental que apresentou uma importante evolugcdo em relacdo as versfes anteriores, e cuja estrutura foi
pensada com base nos aspectos ASG, & luz da metodologia GRI. Adiconalmente, destacamos também a adeséo ao
Pacto Global das Na¢des Unidas uma iniciativa que promove o dialogo entre empresas, corporagdes e 6rgdos da ONU
sobre politicas de responsabilidade sociais e ambientais. Com isso, a Companhia assume a responsabilidade de
contribuir pelo alcance da agenda global de sustentabilidade através da Agenda 2030, que tem como principal pilar os
17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel, os ODS.

A integra do Relatorio Anual de Responsabilidade Socioambiental traz as inciativas implementadas pela Taesa no
ambito das praticas ASG, dentre elas:

e Emisséo de 4 debéntures, com certificagdo Green Bonds;

e Projetos de Responsabildiade Social, com base nas leis de incentivo;

e Sistema de Gestdo Ambiental: Programas Ambientais, Manual de Gestdo Ambiental e Politica de Saude, Meio
Ambiente e Seguranca;

e Campanhas de Comunicac¢do Social e Educacdo Ambiental;

e Projetos Voluntarios;

e Certificagdo Great Place to Work.

Segue link para acesso ao 12° Relatério Anual de Resposablilidade Sociaambiental da Taesa de 2019:
https://ri.taesa.com.br/wp-content/uploads/2018/11/Taesa_ Relat%C3%B3rio-2019 digital_alta_site.pdf

4.22. Iniciativas para Mitigar os Impactos da COVID-19

O inicio deste ano foi marcado pela pandemia da COVID-19, que afetou todo mundo e também a Taesa. Desde entéo,
a Companhia vem adotando medidas para a prote¢cdo, seguranca e salde de seus colaboradores, suas familias e as
comunidades locais, a fim de proteger seu maior ativo — as pessoas — e reduzir a velocidade de disseminagéo do novo
coronavirus no pais. Assim, destacamos as principais medidas implementadas até o momento:

Protecdo da salude dos colaboradores

e Adocdo de medidas para resguardar nosso maior ativo, as pessoas, e garantir a continuidade das nossas
operacoes;

40


https://ri.taesa.com.br/wp-content/uploads/2018/11/Taesa_Relat%C3%B3rio-2019_digital_alta_site.pdf

Resultado do 2° trimestre de 2020

e Comunicacéo frequente e atualizada para os colaboradores sobre 0 novo coronavirus;

e Manutencédo do home office para todos os colaboradores dos escritérios ha 5 meses, com discussées iniciais
para um gradual aos escritérios;

e Contratacdo de assessoria médica especializada para suportar os protocolos implementdos e para retomadas
das atividades;

e Suspensdo de viagens (exceto O&M e Implementacéo) e reunibes presenciais;

e Monitoramento dos colaboradores com apoio no tratamento de casos suspeitos ou positivos identificados da
COVID-19;

e Disponibilizacdo de diversos canais de atendimento para cuidar da saude fisica e mental dos colaboradores e
de seus familiares;

e Vacinacao contra a gripe influenza para o grupo de risco.

Continuidade das operacdes e dos empreendimentos em construgao

e Criacdo do Comité de Crise e do Comité de Gestao de Fornecedores;

e Plano de contingéncia para o Centro de Operacédo e Controle (COC-Taesa e COC-Backup);

e Utilizacdo dos Decretos 10.282 e 10.292 — veda a restricdo de circulacdo de trabalhadores para servicos
publicos essenciais;

e Acdo junto a ONS para programacdo de manutengdes necessarias;

¢ Realizac@o somente de interven¢des com recursos locais;

e Medidas mais restritivas nas nossas frentes de O&M em func¢éo do relaxamento do isolamento em algumas
cidades;

e Inicio do regime de confinamento dos operadores que atuam no Centro de Operacao e Controle por serem
essenciais para a operacgdo do SIN;

e Manutencgéo dos altos indices de disponibilidade (99,96% em 6M20);

e Em funcéo do alongamento da crise e de decretos de alguns municipios impondo paralisacdes e isolamento
social, h4 uma desaceleracdo no andamento das obras, porém trabalhamos na busca do cumprimento do
cronograma de entrega dos empreendimentos;

e Manutencéo dos investimentos nos empreendimentos em constru¢cdo — aumento no Capex de 251,4% entre
6M20 e 6M19).

Preservacéo da salde financeira da Companhia

e Sodlida posigéo de liquidez atual (R$ 2,2 bilhdo em caixa) e adequado nivel de alavancagem (3,3x divida liquida
/ EBITDA);
e Captacdo de R$ 900 milhdes realizada em abiril para reforcar a posicao de caixa:
v' 92 emissdo de debéntures no valor de R$ 450 milhdes, 2 anos bullet a CDI + 2,85%;
v Cédula de Crédito Bancério no valor de R$ 350 milhdes, 2 anos bullet a CDI + 2,85%;
v Cédula de Crédito Bancério, no valor de R$ 100 milhdes, 1 ano bullet a CDI + 2,5505%;
e 100% dos recursos para financiar os projetos em construgdo foram captados;
e Consistente geracéo operacional de caixa, com manutencdo dos baixos niveis de inadimpléncia histéricos da
Companhia;
¢ Monitoramento continuo da inadimpléncia e dos efeitos da crise no setor elétrico com avaliagdo de alternativas
para garantir liquidez de curto prazo.
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5.1. Receita IFRS por Concesséao

A Receita de Remuneracédo do Ativo Contratual é o resultado da multiplicagdo do saldo do Ativo pela Taxa Mercado. A
Correcédo Monetéaria do Ativo Contratual € o reconhecimento mensal dos efeitos inflacionarios. A Receita de O&M é um
valor anualmente ajustado pela inflacdo (IGP-M ou IPCA), da mesma forma que a RAP. A Parcela Variavel (PV) é a
penalidade decorrente da indisponibilidade das linhas (ver detalhe na secdo 4.1). Todas as contas de receita acima
mencionadas sédo referentes ao periodo operacional das concessodes.

No DRE, a Remuneracdo do Ativo Contratual, a Correcdo Monetaria do Ativo Contratual, a Receita de
Implementacédo de Infraestrutura e a Receita de O&M sao contabilizadas na Receita, como mostrado na tabela abaixo.

Receita IFRS

RS MM 2720

Receita de
Implementagdo Oo&M

Remuneragdo  Corre¢do Monetaria

Concessao

Ativo Contratual Ativo C.
de Infraestrutura
NOVATRANS 44,6 26,1 0,5 31,4 0,4)
TSN 15,2 10,7 0,5 58,6 2,2)
MUNIRAH 1,4 0,9 0,2 3,9 -
GTESA 0,6 05 - 0,6 -
PATESA 1,9 2,1 0,0 1,3 -
ETEO 8,9 7.8 - 11,9 0,2)
NTE 10,6 6,5 0,0 9,7 0,1
STE 6,4 5,5 0,0 42 -
ATE 12,4 11,3 0,0 7.4 (0,0)
ATE Il 16,9 17,2 0,0 16,7 0,2)
ATE Il 8,5 (2,8) 0,0 11,2 0,0
ETAU 1,9 1,9 - 2,3 (0,0
BRASNORTE 57 (1,3) - 0,6 0,2)
SAO GOTARDO 0,8 (0,4) - 0,2 0,0
SAO JOAO 8,2 (2,6) - 1,8 -
SAO PEDRO 71 (2,6) 11,3 1,5 0,2
LAGOA NOVA 2,6 (0,8) - 0,4 0,0)
MARIANA 0,2 (0,2) - - -
MIRACEMA 12,2 (3,1) - 3,6 0,2)
JANAUBA - - 389,4 - -
SANT'ANA - - 22,0 - -
AIMORES - - 35,2 - -
PARAGUACU - 