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Divulgação de Resultados do

3T25

12 de novembro de 2025 Eficiência que impulsiona
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Aviso Legal
As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as

práticas contábeis adotadas no Brasil, englobando a legislação societária, os

pronunciamentos, orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de

Pronunciamentos Contábeis (CPC), além das normas da Comissão de Valores

Mobiliários (CVM) e da legislação específica da Agência Nacional de Energia Elétrica

(ANEEL). Como órgão regulador, a ANEEL possui autoridade para regular as concessões.

Os resultados são apresentados tanto no formato IFRS quanto no formato Regulatório,

permitindo a comparação com períodos anteriores. A distribuição de dividendos da

Taesa baseia-se nos resultados auditados em IFRS.

Este documento contém declarações relacionadas a perspectivas de negócios,

projeções de resultados operacionais e financeiros e expectativas de crescimento da

TAESA, que são exclusivamente previsões baseadas nas estimativas da diretoria. Tais

expectativas estão sujeitas a variáveis externas, como mudanças nas condições de

mercado, no desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados

internacionais, e, portanto, podem ser alteradas sem aviso prévio.

Os resultados gerenciais apresentados representam a soma do resultado consolidado

da TAESA com o desempenho de suas subsidiárias não integrais e coligadas, visando

oferecer um entendimento mais amplo sobre o negócio da TAESA.
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Sustentabilidade e Inovação 
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Volume total da 17ª e 18ª Emissões
R$ 1,45 bi em 2025

Debêntures verdes

Segurança cibernética Ações de responsabilidade social

TAESA Ventures

Desde 2019 emitimos R$ 4,9 bi em títulos 
verdes

15 desafios lançados
+ de 325 respostas recebidas de
+ de 200 empresas participantes

7 dos 15 desafios estão relacionados a 
sustentabilidade

- Foco em negócios
- Inteligência artificial e automação
- Governança de dados e Analytics
- Infraestrutura
- Tecnologia

Participação no Exercício Guardião 
Cibernético 2025

Doação de equipamentos de prevenção e combate a 
incêndios à Prefeitura de Manoel Emídio para fortalecer 
a Brigada Florestal local

Curso de Preparação de Eletricistas em Garanhuns - PE

Instituto Thereza Tosta – ações desde 2024
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Realizações do trimestre

• 18ª Emissão de Debêntures 

• Resolução Homologatória ANEEL nº 3.481 para o ciclo RAP 2025-2026

• Entrada em operação do reforço da TSN

• Lançamento do TAESA Ventures

• Investor Day 2025

• Participação no Exercício Guardião Cibernético

• Reconhecimentos:

• 19ª Emissão de Debêntures – Exchange

• Treinamento Lean Six Sigma – Yellow Belt (1ª edição)

4º TRI3º TRI

Troféu ANEFAC 
Transparência 2025

Top 8 
Setor Elétrico Brasil 2025

Top 10 
Maior Empresa do 
Setor Elétrico 2025

Empresa de Transmissão mais Inovadora 
(tamanho médio)

Investimento no Norte e Nordeste 

2º lugar Corrente Alternada
Prêmio ONS 2025

2º lugar Prêmio Biodiversidade
GRI AWARDS 2025
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Anúncio de distribuição de proventos de R$ 323,3 MM, equivalente a 100% do lucro líquido regulatório do trimestre

Receita líquida regulatória no trimestre cresceu 9,8% impulsionada pelo novo ciclo da RAP 2025-2026, entrada em 
operação dos reforços da Novatrans e de Pitiguari, e melhora na Parcela Variável (PV). Crescimento de 7,0% no 9M25.

PV de 0,28% da RAP no ano, mantendo um alto índice de disponibilidade de 99,93%

Gestão operacional e financeira refletindo na estabilidade da alavancagem e do resultado financeiro e no controle de custos, 
mesmo pressionados pelo macroeconômico e maiores investimentos

Lucro líquido regulatório do trimestre cresceu 5,2%, com crescimento no acumulado do ano em 2,5%

Conclusão de reforços TSN com RAP autorizada de R$ 11,3 MM

Crescimento do EBITDA regulatório no acumulado de 2025, impulsionado pelo aumento de 12,6% do EBITDA do 3T25. 
OPEX recorrente de nove meses crescendo 4,2%, abaixo da inflação.

Aceleração do CAPEX atingindo R$ 1,3 bi no ano (+89,8% vs. 9M24)

Destaques do 3º trimestre de 2025
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(em R$ MM – TAESA consolidado)
Receita Líquida Regulatória

592,5
650,5

3T24 3T25

+9,8%

1.748,1
1.869,7

9M24 9M25

+7,0%

• Reajuste RAP 

• Entrada em operação 

• Melhora da PV

IGP-M 
+7,1% 

IPCA
+5,3% 

Pitiguari
RAP R$ 23,4 MM 

Reforços Novatrans 
RAP* R$ 41,6 MM 

3T25 x 3T24 – Principais variações:

PV ajustada / 
RAP 3T25

0,38%

Reversão de 
provisão de 

anos anteriores 
R$ 4,0 MM 

Otimização de 
desligamentos

* RAP autorizada que pode sofrer alterações após a sua Revisão Tarifária Periódica. 
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(em R$ MM – TAESA consolidado)

Crescimento do EBITDA Regulatório

487,6 548,8

3T24 3T25

+12,6% 82,9% 84,5%

1.449,6
1.580,1

9M24 9M25

+9,0%

962,0 1.031,4

6M24 6M25

+7,2%
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(em R$ MM – TAESA consolidado)

EBITDA Regulatório 9M25

109,2
26,9

14,5

9,0

EBITDA
9M24

Δ  Receita 
de 

Transmissão

Δ Parcela 
Variável

Δ Outros 
efeitos da 

Receita

Δ OPEX EBITDA
9M25

1.449,6

1.580,1

+9,0%
(+130,5)

1.748,1 1.869,7

Receita 
Líquida 

9M24

Receita 
Líquida 

9M25

+7,0%

• Melhora na 
receita líquida

• OPEX afetado por 
eventos não recorrentes

9M25 x 9M24 – Principais variações:

298,5 289,5

OPEX
9M24

OPEX
9M25

-3,0%

279,5 291,3

OPEX
9M24

ajustado

OPEX
9M25

ajustado

+4,2%

Excluindo eventos não 
recorrentes, OPEX 
cresceu abaixo da 

inflação (+5,2% LTM)
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(em % – TAESA consolidado)

Desempenho Operacional

Índice de Disponibilidade

99,74 99,93

9M24 9M25

+0,19%

Parcela Variável 
(PV / RAP)

1,62

0,54

-0,26

0,04

9M24 9M25

1,66

0,28

-83,1%

De períodos anteriores

Do ano corrente

▪ Combinação inteligente de dados 
e indicadores para tomadas de 
decisão

▪ Otimização de desligamentos

Melhora no desempenho dos ativos 
com foco em eficiência operacional

Reversão de 
provisão de anos 

anteriores 
R$ 4,0 MM 

PV ajustada / 
RAP 9M25

0,47%
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Resultado Regulatório
(em R$ MM – TAESA consolidado)

61,2

18,9
44,4 16,4

34,5

Lucro Líquido 3T24 Δ EBITDA Δ Equivalência 
Patrimonial

Δ Depreciação 
e Amortização

Δ Resultado 
Fin. Líquido

∆ IR/CSLL Lucro Líquido
3T25

307,3 323,3

+5,2%
(+16,0)

130,5

20,9
61,3

83,1

54,8

Lucro Líquido 9M24 Δ EBITDA Δ Equivalência 
Patrimonial

Δ Depreciação 
e Amortização

Δ Resultado 
Fin. Líquido

∆ IR/CSLL Lucro Líquido
9M25

790,8 811,0

+2,5%
(+20,1)
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Lucro Líquido IFRS
(em R$ MM)

1.187,1 1.215,8

9M24 9M25

+2,4%
(+28,7) 9M25 x 9M24 – Principais Variações: 

R$ 153,7 MM: Aumento da margem de construção 
• Maiores investimentos nos projetos Tangará, São Pedro e Saíra (2ª fase) em função 

da aceleração do CAPEX

R$ 56,2 MM: Redução de IR/CSLL
• Maior pagamento de JCP 
• Baixa pontual nos passivos diferidos fiscais no 1T25

R$ 26,9 MM: Redução na Parcela Variável 
• Menor volume de desligamentos no 9M25
• Eventos de maior impacto em Janaúba, Novatrans e Sant’Ana no 9M24
• Reversão de provisão de períodos anteriores no valor de R$ 4,0 MM

Compensados em parte por:

(R$ 83,0 MM): Maiores despesas financeiras líquidas 
• Aumento da dívida líquida e alta do CDI e IPCA

(R$ 51,7 MM):  Queda na Equivalência Patrimonial 
• Queda na receita de correção monetária devido à contração do IGP-M
• Captações em Aimorés e Paraguaçu

(R$ 39,8 MM): Queda na receita de correção monetária
• Menor IGP-M (-0,43% 9M25 vs. +2,75% 9M24)

409,3
340,6

3T24 3T25

-16,8%
(-68,7)
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85,1%

Investimentos realizados pela TAESA3

(em R$ bi)

(1) R$ milhões (ciclo RAP 2025-2026 adicionado de PIS/COFINS / CAPEX ANEEL; valor total do projeto). CAPEX ANEEL definido à época do leilão, portanto não inflacionado.
(2) Em 30 de setembro de 2025.
(3) Considera empreendimentos de grande porte. Para concessões com reforços de grande porte em curso, o valor também considera reforços de menor porte.
(4) Considera indenização paga na assinatura do contrato de Saíra, conforme definido no edital do Leilão de Transmissão nº 02/2022.

Curva de CAPEX esperada 
4 projetos greenfield e 5 reforços de grande porte
(em R$ bi)

2021 2022 20234 2024 9M25

1,0

0,5

2,1

1,0
1,3

2025 2026 2027

▪ Reforço TSN: entrada em operação em setembro de 2025

Tangará
MA

279 km
(72 km CD)
RAP/CAPEX1: 108,3 / 1.117
Prazo construção ANEEL: mar/28
Fim concessão: mar/53

100% TAESA
Avanço 
Físico2

Ananaí
100% TAESA

Avanço 
Físico2

PR

SP

Juruá
100% TAESA

363 km 
(CD)
RAP/CAPEX1: 171,1 / 1.750
Prazo construção ANEEL: mar/27
Fim concessão: mar/52

1 subestação e seccionamento 
RAP/CAPEX1: 19,6 / 244 
Prazo construção ANEEL: jun/28
Fim concessão: mar/54 1,6 a 1,8

0,4 a 0,6

SP

4 Reforços de 
Grande Porte

ATE
ATE III
São Pedro (2)

RAP Autorizada:   R$ 37,1 MM
CAPEX ANEEL:   R$ 198,2 MM 0,1 a 0,2

Limite 
inferior a 
superior

SaíraRS

743 km
RAP/CAPEX1: 191,7 / 1.176
Prazo construção ANEEL: mar/28
Fim concessão: mar/53

100% TAESA

Avanço 
Físico2 96,9%

Avanço 
Físico2 7,9%

66,9%

▪ Saíra: entrega do retrofit na LT Santo Ângelo – Itá C1/C2 (1% de RAP)

▪ Ananaí: evoluindo dentro do esperado, com aceleração do CAPEX 
neste trimestre

▪ Reforço ATE: evoluindo bem com 1 dos 3 transformadores já 
entregue

▪ Reforços São Pedro: seccionamento em montagem final com 
partes já em comissionamento

Projetos em Implantação
(em R$ MM)
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4,0 4,0 4,1 4,1 4,1

10.960 11.134 11.487 11.681 11.976

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Dív.Líq./EBITDA Regulatório

Dívida Líquida

Dívida Líquida Perfil da Dívida

Rating Corporativo
(escala nacional)

(em R$ MM – TAESA com consolidação proporcional)

58%IPCA

39%
CDI

2%

IGPM

Custo médio (real) 
5,60% (pre-tax)

Fitch: AAA(bra)
Perspectiva estável

Moody’s: AAA.br
Perspectiva estável

Endividamento

* Os valores do gráfico não correspondem a 100% por arredondamento.

Prazo médio 
5,2 anos *
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Conselho de Administração delibera a distribuição de:

R$ 323,3 milhões
a título de Juros sobre Capital Próprio (JCP) e dividendos 

intercalares.

Data-base: 14 de novembro de 2025
Data-ex: 17 de novembro de 2025 

Equivalente a: R$ 0,94 / Unit (TAEE11)

Reunião do Conselho de Administração 
11 de novembro de 2025

Data de pagamento:
28 de janeiro de 2026

Resultado 9M25

Anúncio de distribuição de proventos

100%
Lucro Líq. 

Regulatório

67% 
Lucro Líq.

IFRS

R$ 811 MM
Declarados

R$ 2,35
por Unit
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Q&A

Sessão de Perguntas e Respostas


	Slide 1: Divulgação de Resultados do 3T25
	Slide 2: Aviso Legal
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15

