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Examinamos as demonstragdes contabeis regulatorias da Sdo Gotardo Transmissora de Energia S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas. As demonstragdes contabeis regulatorias foram elaboradas pela
Administragdo da Companhia com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE,
aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da Resolu¢cdo Normativa n°
605, emitida em 11 de marco de 2014.

Responsabilidade da Administragao pelas demonstracdes contabeis regulatorias

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contdbeis regulatorias de acordo com o MCSE e pelos controles internos que a
Administragao determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes
contabeis regulatorias livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis regulatorias
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes
contabeis regulatorias estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contdbeis regulatorias. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes contabeis regulatérias, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo das
demonstragdes contabeis regulatorias da Companhia para planejar procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia dos
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avalia¢do da adequagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis regulatdrias tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Opiniiao

Em nossa opinido, as demonstragdes contibeis regulatrias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira, da Sdo Gotardo
Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da
Resolug¢@o Normativa n® 605, emitida em 11 de margo de 2014.

Base de elaboragio das demonstracdes contibeis regulatérias

Sem modificar nossa opinidio, chamamos a atengfio para a nota explicativa 2 as demonstragdes
contabeis regulatérias, que descreve a base de elaboragdo dessas demonstragdes contdbeis
regulatdrias. As demonstragdes contabeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a Companhia a
cumprir os requisitos da ANEEL. Consequentemente, essas demonstragdes contdbeis regulatorias
podem néo ser adequadas para outro fim.

Outros assuntos

Demonstragées financeiras societdrias

A S@o Gotardo Transmissora de Energia S.A. preparou um conjunto de demonstragdes contabeis
separado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil (demonstragdes financeiras societérias), sobre o qual emitimos relatorio de
auditoria independente separado, com data de 11 de fevereiro de 2016.

Informagdes Comparativas — Valores Correspondentes

As demonstragdes contdbeis regulatorias para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
apresentadas para fins de comparagéo, ndo foram examinadas por nés, nem por outros auditores

independentes.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2016

m/a’,l 2l e Y
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jonatas Jdgé Medeiros-de Barcelos
Auditores Independentes Contador
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Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.

CNPJ n,15.867.360/0001-62

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativos

Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Impostos e contribuigdes sociais
Outras contas a receber

Total dos ativos circulantes

Ativos nao circulantes
Imobilizado

Total dos ativos nao circulantes

Total dos ativos

Passivos

Passivos circulantes
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuigBes sociais
Taxas regulamentares
Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

Passivos néo circulantes

Empréstimos e financiamentos

Outras contas a pagar

Total dos passivos nao circulantes

Patrimoénio liquido

Capital social

Reserva de lucros

Lucros (prejuizos) acumulados
Total do patriménio liquido

Total dos passivos e do patrimonio liquido

Nota
explicativa

10

2014

2015 (Nao auditado)
430 1.280
483 469
785 213
49 11
1.747 1.973
29.522 31.489
29.522 31.489
31.269 33.462
1.438 2.920
2.465 2.590
449 66
46 17
915 -
59 34
5.372 5.627
14.679 17.125
6 5
14.685 17.130
9.457 9.457
2.546 -
(791) 1.248
11.212 10.705
31.269 33.462

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras contabeis regulatérias.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.

CNPJ n,15.867.360/0001-62

em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Demonstracoes do resultado para os exercicios findos

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agao)

Disponibilizagao do sistema de transmissdo
Parcela varidvel e outras receitas

Receita bruta

PIS e COFINS

Quota para RGR, P&D, TFSEE, CDE e PROINFA
Tributos e encargos

Receita Liquida

Servicos de terceiros

Depreciagao e amortizagao

Outros custos operacionais

Custos operacionais

Servigos de terceiros

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Despesas operacionais

Resultado da atividade

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Receitas (despesas) financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos e contribuigées
Imposto de renda e Contribuigdo social
Lucro do exercicio

Lucro por acao
Lucro por agdo ordinaria - basico (em R$ mil)
Lucro por acao ordinaria - diluido (em R$ mil)

N_ota_ 2015 B 2014_1
explicativa (Nao auditado)
4.588 3.543
(79) (440)
4.509 3.103
(165) (113)
(105) (30)
(270) (143)
15 4.239 2.960
(514) (389)
(903) (627)
36 (2)
(1.381) (1.018)
(466) (221)
(64) 361
(530) 140
2.328 2.082
50 129
(463) (504)
17 (413) (375)
1.915 1.707
11 (493) (117)
1.422 1.590
14 0,1503 0,1809
14 0,1503 0,1809

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras contabeis regulatérias.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Demonstracoes do resultado abrangente para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2014
explicativa 2015 (Nao auditado)
Lucro do exercicio 1.422 1.590
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 1.422 1.590

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras contabeis regulatdrias.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido para os exercicios findos

em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota ) ) Reservas de lucros Lucros
explicativa Capital social - F—— ég;ﬁ::::zz)s Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (Nao auditado) 6.257 33 620 (995) 5.915
Aumento de capital AGE 18.03.2014 3.200 - - - 3.200
Lucro do exercicio - - - 1.590 1.590
Destinagdes societdrias do exercicio:

Compensacao de prejuizo - Reservas de lucro (art. 189 Lei n° 6.404/76) - (33) (620) 653 -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (Nao auditado) 9.457 - - 1.248 10.705
Lucro do exercicio - - - 1.422 1.422
Destinagdes societarias do exercicio:

Reserva legal - 193 - (193) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - (915) (915)

Reserva especial - - 2.353 (2.353) -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 10 9.457 193 2.353 (791) 11.212

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras contabeis regulatoérias.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Demonstragoes do fluxos de caixa para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio

Ajustes para:

Depreciacao e amortizagao

Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribuicdo social
Provisdo para Parcela Variavel
(Reversdo) provisdo para multa

Variagdes nos ativos e passivos:
Aumento em clientes

Redugdo (Aumento) no saldo de impostos e contrib. sociais ativos

liquido do passivo

Aumento no saldo de outros créditos

(Reducgdo) aumento no saldo de fornecedores

Aumento no saldo de taxas regulamentares

Aumento no saldo de outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AdicBes/baixas no imobilizado e intangivel

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de
investimentos

Fluxo de Caixa das atividades de financiamentos
Captacdo de Empréstimos e Financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal
Pagamento de empréstimos e financiamentos - juros
Integralizacdo de capital

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de
financiamentos

Reducgao no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial do caixa e equivalentes de caixa
Saldo final do caixa e equivalentes de caixa
Reducgao no caixa e equivalentes de caixa

explicativa

2014
2015 (Nao auditado)
1.422 1.590
903 627
465 478
493 117

48 -

- (370)

(62) (469)
134 (75)
(38) (11)
(1.482) 2.875
29 17

26 37
1.938 4.816
(816) (187)
1.122 4.629
1.064 (10.659)
1.064 (10.659)
- 2.181
(2.446) -
(590) (354)

- 3.200
(3.036) 5.027
(850) (1.003)
1.280 2.283
430 1.280
(850) (1.003)

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras contabeis regulatdrias.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informacgdes Gerais

A S3o Gotardo Transmissora de Energia S.A. ("SGT” ou “Companhia”) é uma sociedade andonima de
capital fechado, que tem como objeto principal a exploracdo da concessdo de servicos publicos de
transmissao relativos as instalagdes de transmissdo de energia elétrica denominada Sdo Gotardo - MG,
conforme estabelecido no Edital de Leildo n® 005/2012, emitido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

A Companhia foi constituida em 12 de junho de 2012 e assinou em 27 de agosto de 2012, com a
ANEEL, o Contrato de Concessao n© 024/2012 para construcdao, operacdo e manutencao das
instalacdes de transmissao pelo prazo de 30 anos. De acordo com o contrato de concessdo assinado
entre a Companhia e a ANEEL, a data prevista para a energizacdo do empreendimento era 28 de
fevereiro de 2014, porém, a Companhia iniciou suas operacdes em 19 de marco de 2014 e a ANEEL foi
devidamente informada sobre a postergacao da data de entrada em operacdao do empreendimento
(vide nota explicativa n° 9).

Devido ao atraso na entrada em operacdo comercial foi aplicada pela Companhia uma penalidade a
Toshiba Infraestrutura América do Sul Ltda. (“Toshiba”), cujo aceite ocorreu no inicio de 2015, quando
foi reconhecido o valor de R$2.047 como redutor do seu ativo financeiro (vide nota explicativa n° 18).

Apesar de encontrar-se em operagao comercial desde 19 de marco de 2014, conforme anuéncia da
ANEEL, a Companhia revisou as estimativas correntes das receitas e custos de construcdo no inicio de
2015, realizando a reversao dos custos de construcdo relacionados a materiais adquiridos e destinados
a manutencdo futura da linha de transmissao, bem como constituiu uma provisao para custos
adicionais a serem incorridos para instalacdao de um transformador, o que ocasionou uma redugao
liquida adicional no ativo financeiro de R$193.

A Companhia é uma subsidiaria integral da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. ("Taesa”), e
de acordo com o previsto no Contrato de Concessao assinado com a ANEEL, a Taesa, como acionista
controlador, possui o compromisso de garantir que todas as obrigacdes e encargos estabelecidos no
referido contrato sejam cumpridos.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$3.625
(R$3.654 em 31 de dezembro de 2014) e esta discutindo agdes de curto prazo junto ao acionista para
rever este cenario, no entanto, apresentou resultado positivo no exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

2. Base de preparacao e apresentacdao das Demonstracoes Contabeis Regulatorias

As Demonstracdes Contabeis Regulatérias com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
aprovado pela ANEEL através da Resolugdao Normativa n® 605 de 11 de marco de 2015. As
demonstragdes contabeis regulatérias foram aprovadas pela Administracdo em 30 de abril de 2016.

Ha diferencas entre as praticas contabeis adotadas para a preparacao das Demonstracdes Financeiras
Societarias e Demonstragdes Contabeis Regulatérias, uma vez que o MCSE especifica um tratamento
ou divulgagdo alternativos para certos aspectos. As diferencas para as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatorios financeiros (IFRS) estdo explicadas na nota explicativa
no 19.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia era cotista do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento Pampulha Renda Fixa - Crédito Privado (“Fundo Pampulha” ou “Fundo”), que se
constitui em um fundo exclusivo do Grupo CEMIG, o qual o Grupo Taesa é integrante. O Fundo
Pampulha, por ser um fundo exclusivo, é consolidado proporcionalmente de acordo com as cotas
detidas pela Companhia nas suas demonstracgdes financeiras.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

O Fundo Pampulha é administrado e gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. e os ativos que compdem sua carteira sdo custodiados pelo Banco Bradesco
S.A. O Fundo estd sujeito a obrigagdes restritas ao pagamento de servicos prestados pela
administracdo dos ativos, atribuida a operagdao dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e
outras despesas, inexistindo obrigacdes financeiras relevantes ou demandas judiciais ou extrajudiciais,
bem como ativos dos cotistas para garantir essas obrigacdes.

2.1. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdérico, com excegcdo de
determinados instrumentos financeiros nao derivativos, mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdao revisadas de uma maneira continua. Revisdes com relacdao as estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdao revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e premissas estao descritas a seguir:

a) Avaliacdo de instrumentos financeiros — Sao utilizadas técnicas de avaliagdo que incluem informacgoes
que ndo se baseiam em dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos
de instrumentos financeiros. A nota explicativa n® 19 oferece informagdes detalhadas sobre as principais
premissas utilizadas pela Companhia na determinacdo do valor justo de seus instrumentos financeiros,
bem como a analise de sensibilidade dessas premissas.

b) Impostos, contribuicdes e tributos - Existem incertezas relacionadas a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de
longo prazo e da complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
na receita e despesa de impostos ja registradas. Sao constituidas provisdes, quando aplicavel, com base
em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais como
experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacbes divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem
surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes das jurisdicdes em que
a Companhia atua.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, bem como os tributos diferidos, sao registrados com
base nas diferencas temporarias entre as bases contabeis e as bases fiscais considerando a legislacao
tributaria vigente e os aspectos mencionados no paragrafo anterior.



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

c) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e a recuperar - Sao registrados ativos
relacionados a impostos diferidos decorrentes de diferencas temporarias entre a base contabil de
ativos e passivos e a base fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que é
esperada geragao de lucro tributavel futuro suficiente com base em projecdes e previsdes elaboradas
pela Administracdo. Essas projecoes e previsOes incluem diversas hipdteses relacionadas ao
desempenho da Companhia e fatores que podem diferir das estimativas atuais.

Em conformidade com a atual legislagao fiscal brasileira, ndo existe prazo para a utilizagao de prejuizos
fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados podem ser compensados somente ao limite de 30%
do lucro tributavel anual.

ProvisGes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis - A Companhia é parte em diversos processos judiciais
e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todos os riscos referentes a processos judiciais que
representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade
de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como
a avaliacdo dos assessores juridicos externos. A Administragdo entende que essas provisdes para riscos
trabalhistas, fiscais e civeis estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras.

2.4. Informacgoes por segmento

A Companhia atua somente no segmento de transmissdo de energia elétrica, realizando atividade de
disponibilizacdo da rede basica com base no contrato celebrado junto ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, denominado Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST. Tal contrato
estabelece os termos e as condi¢cdes que irdo regular a administracdo do ONS na cobranca e na
liguidacdo dos encargos de uso da transmissdo. Dessa forma, a Companhia ndo tem geréncia sobre
quais sdo os usuarios da linha de transmissdao e quanto cada um deles devera pagar por esse acesso.
Essa geréncia é de inteira responsabilidade do ONS, assegurando que ndo ha obrigacGes contratuais
diretas entre aqueles que acessam a linha de transmissao e a Companhia.

3. Principais Praticas Contabeis Regulatérias

As praticas contabeis descritas a seguir vem sendo aplicadas em conformidade com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico.

3.1 Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao - Itens do imobilizado operacional e administrativo sdo mensurados
pelo custo historico de aquisigdo ou construgcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade
de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do
imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes
principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienacdao de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos
em outras receitas e despesas operacionais no resultado.

Depreciacdo - Itens do ativo imobilizado operacional e administrativo sdo depreciados pelo método
linear no resultado do exercicio baseado na vida util econ6mica estimada de cada componente.
Terrenos nao sao depreciados. Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que sao
instalados e estdao disponiveis para uso. As taxas anuais de depreciacao estdao determinadas no Manual
de Controle Patrimonial emitido por meio da Resolugdao Aneel n® 367 de 02 de junho de 2009.
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Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

3.2. Intangivel

Reconhecimento e mensuracdo - Registrado ao custo de aquisicao ou realizagdo. Ganhos e perdas na
alienacao de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos advindos da alienagao
e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas e despesas operacionais no
resultado.

Amortizacdo - A amortizagao é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual, e é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo agio, quando aplicavel, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo
de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A amortizagdo do agio € reconhecida no
resultado baseando-se no prazo remanescente da concessao.

3.3. Reducdo ao valor recuperavel

Os valores contadbeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de
apresentagdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacédo,
entdo o valor recuperavel do ativo € mensurado na data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

3.4. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros ndo derivativos - A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e
depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo
os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagcao na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia ndao reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou
retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial somente quando a Companhia tem o direito legal de compensar os valores e a intencdo de
liguidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia possui ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado - Um ativo financeiro é classificado pelo valor
justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacdo, ou seja, designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdao designados pelo valor justo
por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseada em seus valores justos de acordo com a gestdao de riscos documentada e a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transacao sao reconhecidos no resultado quando incorridos.
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao medidos pelo valor justo, e
mudancgas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideracdo qualquer ganho com
dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

(ii) Empréstimos e recebiveis - Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos
ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducdao ao valor recuperavel.
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Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

b) Passivos financeiros ndo derivativos - A Companhia reconhece titulos de dividas emitidos e passivos
subordinados inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente
na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacbes contratuais
retiradas, canceladas ou quitadas.

A Companhia possui passivo financeiro nao derivativo na seguinte categoria:

(i) Outros passivos financeiros ao custo amortizado - Tais passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

c) Capital social — Acdes ordindrias - Acgdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido. Os
dividendos minimos obrigatorios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como passivo.

3.5. Reconhecimento de receita

A receita de disponibilizacdo do sistema de transmissao é registrada no momento em que o servigo foi
efetivamente prestado, medida pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber. A
Companhia realiza atividades de disponibilizacdo da rede basica com base no contrato celebrado com o
ONS, denominado Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST, que estabelece os termos e as
condigdes que irdo regular a administracdo do ONS na cobranca e na liquidacdo dos encargos de uso
da transmissao. Desta forma, a Companhia nao tem influéncia sobre quais sdo os usuarios da linha de
transmissdo e quanto cada um deles devera pagar por esse acesso, definicdo esta de inteira
responsabilidade do ONS.

3.6. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras, variagdbes no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas de juros sobre financiamentos variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por reducdo ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

3.7. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao calculados com base no regime do
lucro presumido considerando as seguintes premissas: (i) Imposto de renda - base de calculo de 32%
da receita, aliquota do imposto de renda de 15% e adicional de 10% da receita; e (ii) Contribuicdo
social - base de célculo de 32% da receita e aliquota da contribuicdo social de 9%.

A base de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social correntes é a receita bruta auferida
trimestralmente acrescida de ganhos de capital, dos rendimentos e ganhos liquidos auferidos em
aplicacgbes financeiras (renda fixa e variavel) e das variagdes monetarias ativas e demais resultados
positivos obtidos pela Companhia.
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Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Lei n® 12.973/2014 (MP 627/2013) - Os dispositivos contidos na Medida Proviséria n°® 627, de 11 de
novembro de 2013, convertida na Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014 e regulamentada pela
Instrucao Normativa RFB n°® 1.515 de 24 de novembro de 2014, trouxeram mudancas relevantes para
as regras tributarias federais, entre elas: (i) integracdo da legislacdo tributaria as normas societarias,
(ii) revogacdo do Regime Tributario de Transigdo - RTT, e (iii) ndo incidéncia de IRPJ sobre dividendos
distribuidos durante os anos calendarios de 2008 a 2013. Os dispositivos da Lei entraram em vigor
obrigatoriamente a partir do ano-calendario de 2015, sendo dada a opgao de aplicacdo antecipada a
partir do ano-calendario de 2014. A sua adogao antecipada para 2014 eliminaria potenciais efeitos
tributarios, especialmente relacionados ao pagamento de dividendos, correspondentes ao ano
calendario de 2014.

A Administracdao, baseada em andlises sobre os efeitos decorrentes da aplicacdo da referida lei,
concluiu que a adogao antecipada culminaria na elevacao de carga tributaria em relagdo a legislagao
vigente e, com isso, decidiu em ndo optar pela aplicagdo antecipada no exercicio de 2014. A elevacao
da carga tributaria no exercicio de 2014 se daria pela mudanca introduzida pela referida lei que alterou
o art. 15 da Lei 9.249/1995 incluindo a alinea e no inciso III do §1° do referido artigo, onde se |é que
sera aplicado o percentual de 32% para atividades de prestacdo de servigcos de construgao,
recuperagao, reforma, ampliacdo ou melhoramento de infraestrutura vinculados a contratos de
concessao de servigos publicos. Portanto, o percentual de 8% sobre a receita bruta, acrescida das
demais receitas, para determinar a base de cdlculo da apuracdo do Lucro Presumido conforme
legislacdo vigente, passaria para 32%, caso a Companhia optasse pela adocao antecipada da Lei n©
12.973/14 no ano calendario de 2014.

3.8. Lucro por acao
O lucro por acao basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas da
Companhia e da média ponderada das acBes em circulagdo no respectivo exercicio. O lucro (prejuizo)

por acao diluido é calculado considerando o efeito de instrumentos dilutivos, quando aplicavel.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014

Caixa e bancos 76 4

Equivalentes de caixa:

- Operagoes Compromissadas 354 -

- Aplicagoes financeiras (Fundo Pampulha) - 1.276
430 1.280

Em 31 de dezembro de 2015 as aplicacdes financeiras correspondiam a operacbes compromissadas,
contratadas em instituicdes financeiras nacionais a precos e condicdbes de mercado, com o
compromisso de recompra do titulo pela instituicdo financeira, a vista, na data de vencimento da
operagao, ou antecipadamente, a critério da Companhia. Todas as operagbes sdao de alta liquidez,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor, sem restricdo de uso. Os equivalentes de caixa sao mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros
propdsitos.

Em 31 de dezembro de 2015, a taxa média foi de 96,2% do CDI para operagdes compromissadas.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia era participante do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Pampulha Renda Fixa - Crédito Privado, que se constitui em um fundo
exclusivo do Grupo CEMIG, o qual o Grupo Taesa é integrante. A rentabilidade média obtida pelo fundo
no exercicio de 2014 foi de aproximadamente 103,60% da taxa referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI.
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Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2014, a Administracdo da Taesa, controladora da Companhia, declarou que a
liquidez didria das aplicagdes da Companhia no Fundo Pampulha estava garantida no montante total
investido pela Companhia no Fundo Pampulha, sem qualquer risco de perda de principal e juros
auferidos.

5. Clientes

Valores Correntes Total 2014
Composicio do Contas a Receber Total 2015 (N3o auditado)
Até 60 dias Mais de 60 dias

Encargos de Uso da Rede Elétrica 483 483 469
Circulante 483 - 483 469

A Administragdo entende que ndo € necessaria a contabilizacdo de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa em relacdao aos seus clientes, pois no caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de
transmissao, podera solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia bancaria do usuario
relativa ao contrato de constituigdo de garantia ou carta de fianga bancaria.
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Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
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Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

6. Imobilizado

L Valor Bruto em 2014 | Adicdes | Outros* Valor Bruto em | Adicdes Liquidas Valor Liquido 2014
Imobilizado N3o auditado 2015 Depreciagcao | Valor Liquido 2015 ndo auditado

Ativo Imobilizado em Servi¢co
Transmissdo

Edificagdes, obras civis e benfeitorias 1.030 - - 1.030 - (57) 973 1.007
Maquinas e equipamentos 29.829 - (1.554) 28.275 (1.554) (1.436) 26.839 29.226
30.859 - (1.554) 29.305 (1.554) (1.493) 27.812 30.233

Ativo Imobilizado em Curso
Transmissdo

Maquinas e equipamentos 1.126 (88) - 1.038 (88) - 1.038 1.126
Outros 130 542 - 672 542 - 672 130

1.256 454 = 1.710 454 = 1.710 1.256
Total do Ativo Imobilizado 32.115 454 (1.554) 31.015 (1.100) (1.493) 29.522 31.489

(*) Refere-se a uma reversdo decorrente de multa contratual aplicada ao fornecedor que reduziu o valor do custo do imobilizado da Companhia.

Taxas anuais médias de 2014
X d:ure|Cia|115°| Nao auditado
P S Valor Bruto | Depreciacdo acumulada | Valor liquido | Valor liquido |

Em servigo

Transmissdo

Custo histérico 3,06% 29.305 (1.493) 27.812 30.233

Em curso

Transmissdo

Custo historico n/a 1.710 - 1.710 1.256

Total do imobilizado 31.015 (1.493) 29.522 31.489
Composicio das adices por tipo de gasto capitalizado Material/equipamentos

Em Curso

Maquinas e equipamentos (88) (88)

Material em depdsito 671 671

Adiantamentos a fornecedores (129) (129)

Total do imobilizado em curso 454 454
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Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
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7. Partes relacionadas

I - Resumo das transagdes com partes relacionadas ocorridas nos periodos apresentados:

a) Ativos e receitas

Principais informacdes sobre os contratos e transacoes com partes relacionadas
Taxa de juros
cobrada /
Atualizagdao
monetaria

Periodo de
vigéncia /
duragdo

Grupos nas demonstragoes

Garantias e outras
informacgoes
relevantes

Principais condigoes de rescisdo ou

financeiras, caracteristicas do Pty
extingao

contrato e vinculo

Valor Original

Transacdes com empresas ligadas

Juros efetivos de

mora de 1% a.m e
multa de 2% /

Atualizagao anual

pelo IPCA, quando

da atualizagdo da

Por qualquer das partes por decretagao
de faléncia, dissolugdo judicial ou
qualquer alteragdo do estatuto social
das partes que prejudique a capacidade
de executar as obrigagGes desse
contrato, caso fortuito ou forga maior.

Contrato de
constituigdo de
garantia em fase de
assinatura.

mar/2014 até o
término da
concessao

Outras contas a receber x Outras
1  receitas - Contrato de CCT - CEMIG D
x SGT

R$57
Valor mensal

Contratos e outras transagdes

RAP.

2014 (Nao
tado)

Contrato de CCT - CEMIG D x SGT

b) Passivos e despesas

Grupos nas demonstragoes

financeiras, caracteristicas do
contrato e vinculo

Transacdes com controladores

Outras contas a pagar x Outras
receitas - Servigos de "back-office"
(prestagdo de servigos
administrativos) - Taesa x SGT

Transacdes com empresas ligadas

Outras contas a pagar x Servigos
prestados - CCI - SGT x CEMIG GT

Outras contas a pagar x O&M - SGT
x CEMIG GT

Outras contas a pagar x Outras
4  despesas - Engenharia do
proprietario - SGT x CEMIG GT

5 Outras contas a pagar x Servigo de
terceiros — Outros servigos - SGT x

nformacoes sobre os contratos e transacées com partes relacionadas

Original

R$198 parcela
Unica e R$19
Valor mensal

R$3
Valor mensal

R$36
Valor mensal

R$320
Valor total do
contrato

R$37
Valor total do

Periodo de
vigéncia /
duracgdo

set/2014 a
set/2018

A partir de
fev/2014 até o
vencimento da

concessao

jul/2014 a
jul/2018

jan/2013 a
mar/15

Més de dez/2015

Taxa de juros
cobrada /
Atualizagdao
monetaria

Multa de 2% a.m. /
Atualizagdo anual pelo
IPCA.

Juros efetivos de mora
de 1% a.m e multa
de 2%/ Atualizagdo

anual pelo IPCA.

Juros efetivos de mora

de 1% a.m e multa de

2%/ Atualizagdo anual
pelo IPCA.

Juros efetivos de
mora de 1% a.m. e
multa de 2%
/Atualizagdo anual
pelo IPCA.

n/a

Principais condicoes de rescisdo ou
extingdo

O contrato pode ser rescindido a qualquer
tempo, unilateralmente, mediante
comunicagdo por escrito com antecedéncia
minima de 30 dias, na hipdtese de
recuperagao judicial ou extrajudicial e/ou
faléncia de uma das partes, independente
de notificagdo judicial ou extrajudicial.

Somente poderd ser rescindido em caso de
extingdo da concessdo de qualquer das
partes, ou por determinagdo legal.

A contratante podera rescindir
antecipadamente e unilateralmente o
CPSOM, a seu exclusivo critério, pelo

descumprimento de qualquer clausula ou
condigdo do CPSOM por um prazo acertado
entre as partes, cassagdo da concessdo
referente as instalages da transmisséo; e
por decisdo da contratante ap6s
transcorridos 18 meses da celebragdo do
CPSOM.

O contrato pode ser rescindido por
descumprimento de qualquer clausula ou
condigdo do contrato.

n/a

Garantias e
outras
informacgodes
relevantes

Em 23 de junho de
2014 a Companhia
pagou R$198
referentes ao
ressarcimento dos
custos incorridos
na fase de
implantagdo,
previstos na
clausula 202 do
contrato,
acrescidos de
atualizagao
monetaria.

N&o houve.

Esse contrato foi
assinado em
jul/14, mas
retroage seus

efeitos a data da

operagao
comercial.

Contrato liquidado
em, 20 de
fevereiro de 2014

Servigo
relacionado a
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Principais informacdes sobre os contratos e transacoes com partes relacionadas
Taxa de juros Garantias e
cobrada / i outras
Atualizacdao a informacoes
monetaria relevantes

Grupos nas demon:

financeiras, caracte|
contrato e vinculo

CEMIG GT servigo

substituicdo dos
transformadores
de correntes do
véo IP4 na
Subestacdo Sao
Gotardo 2.

: B S T
Contratos e outras transagoées

1

2

3

a4

5

31 12 2014 31 12 2014
Servigos de "back-office" - Taesa x SGT 238
CCI - SGT x CEMIG GT 3 3 37 226
O&M - SGT x CEMIG GT 35 12 472 349
Engenharia do proprietério - SGT x CEMIG GT - - - 170
Outros servicos - SGT x CEMIG GT - - 37 -

59 34 784 822

c) Remuneragao dos administradores

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os administradores da Companhia
abdicaram qualquer tipo de remuneracdo pelo desempenho de suas fungoes.

8. Empréstimos e financiamentos

Abertura do endividamento

Captacao
Financiador - Data de Parcelas a

Encargos

i financeiros
Valor Valor Vencimento —

Moeda nacional assinatura/ Tipo contratado liberado final T

emissao

CCB - Taxa fixa de
BNDES - FINAME 04/12/2012  _  “oi o A 19.571 19.571 15/12/2022 84 2,5% a.a.

Instituicao/Linha Principal | Principal + Saldo Data prox. | Frequéncia | Data pro Frequénci SIEEER
Credora (o] juros LP total pgto juros | pgto juros Amortiz. amortiz.

Moeda Nacional

FINAME SGT - Toshiba 2.446 14.679 17.144 15/01/16 Mensal 15/01/16 Semestral SAC
Total 19 2.446 14.679 17.144

FlnanC|ador 31/12/2014 Juros Amortlza(;ao
BNDES - FINAME 19.715 (590) (2.446) 17.144

Moeda Nacional
FINAME SGT - Toshiba 2.446 2.446 2.446 2.447 2.447 2.447 14.679
Total das dividas 2.446 2.446 2.446 2.447 2.447 2.447 14.679

Nao existem garantias para o contrato de financiamento com o BNDES.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia estava adimplente junto ao financiador.

17



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62
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Abertura dos ativos financeiros

Controladora

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios 2014
Nao auditado

Caixa e bancos 76 4

Equivalentes de caixa:

Operagdes compromissadas 354

Aplicacdes financeiras (Fundo Pampulha) 1.276
430 1.280

Outras informacdes sobre caixa e equivalentes de caixa podem ser consultadas nas notas explicativas
no 4.

Composicao do endividamento e divida liquida

CP Juros LP 2015 (N&o auditado)

Divida Bruta

Financiamento / Empréstimo Moeda Nacional 19 2.446 14.679 17.144 19.715
Ativos Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa - (430) - (430) (1.280)
Divida Liquida 19 2.016 14.679 16.714 18.435

9. Provisoes

De acordo com o Contrato de Concessao n° 024/2012, assinado entre a Companhia e a ANEEL, a data
prevista para a energizacdo do empreendimento era 28 de fevereiro de 2014; porém, a Companhia
iniciou suas operacdes em 19 de marco de 2014. A ANEEL foi devidamente informada sobre a
postergacdo da data de entrada em operacdao do empreendimento. Em 31 de dezembro de 2013, a
Companhia registrou uma provisdo no montante de R$370 referentes as sangbes previstas nos
instrumentos que regulam a disponibilizacdo de ativos ao Sistema Interligado Nacional (SIN). Em 31
de julho de 2014 a Administracdo decidiu reverter tal provisdao, pois houve cobranca de parcela
variavel, pelo ONS no valor de R$171, descontados diretamente do Aviso de Crédito - AVC da
Companhia. Nao ha conhecimento de qualquer potencial penalidade em 31 de dezembro de 2015 e na
data de emissdo destas demonstracdes contabeis regulatorias.

10. Patrimonio liquido

Capital social - Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social era de R$9.457, representado por
9.457.000 acgles ordinarias nominativas sem valor nominal, todas integralizadas ao preco de R$1 (um
real) por agdo. Os titulares de agGes ordinarias tém direito a um voto por acdo nas Assembleias Gerais.
A Companhia é uma subsidiaria integral da Taesa.

Deliberagbes de subscricao e integralizacdo de capital social:

i
Data da AGE Capltziil Capital integralizado
subscrito_[ ___Montante | ___Data___|

18/03/2014 Aumento de capital 3.200 (3.200) 19/03/2014

Reserva de lucros

a) Reserva legal - constituida a razdo de 5% do lucro liquido societario apurado com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até
o limite de 20% do capital social.
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b) Outras reservas de lucros (reserva especial) - constituidas com todo ou parte remanescente do lucro
apurado com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil com a finalidade de: (i) Compensar, em
exercicio futuro, a diminuicdo do lucro decorrente de perda julgada provavel ou estimavel; e (ii)
Utilizacdo futura em conformidade com o orcamento anual ou plurianual de capital previamente
aprovado pela Assembleia Geral. O aludido orgamento é aprovado anualmente em Assembleia Geral
Ordinaria que delibera sobre as demonstracées financeiras do exercicio.

Lucros (prejuizos) acumulados

O saldo desta rubrica, na contabilidade regulatéria, refere-se a diferenga entre os resultados auferidos
nas demonstracdes societarias e o das demonstragdes regulatorias.

11. Imposto de renda e Contribuicao social

Imposto de renda e contribuigdo social correntes 493 117
493 117

As declaracdes de imposto de renda e contribuicdo social estdo sujeitas a revisdo por parte das
autoridades fiscais por cinco anos a partir de sua data-base. Os impostos e as demais contribuicdes
estdo igualmente sujeitos a revisdo e eventual tributacdo, variando o prazo de prescricdo, em cada
caso.

Correntes - a Companhia calculou o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro presumido.

Conciliagao de despesa de imposto de renda e contribuicao social:

— .
| reconcilagiodataxacterva e B0 |0
Receita operacional bruta 4.509 4.509 3.103 3.103
(+/-) Parcela antecipada - superavit/déficit 2 2 - -
Provisdo parcela variavel 48 48 - -

4.559 4.559 3.103 3.103
Percentual 32% 32% 8% 12%
1.459 1.459 249 373

Demais receitas:
Rendas de aplicagao financeira 50 50 129 129
Variagdes monetarias 15 15 - -
65 65 129 129
Base de calculo 1.524 1.524 378 502
Imposto de renda - 15% 229 - 58 -
Adicional de imposto de renda - 10% 128 - 14 -
Contribuicao social - 9% - 136 - 45
Total de despesa 357 136 72 45
Total de IRPJ e CSLL 493 117

12. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e possui cobertura de seguros
para os bens tangiveis atrelados a concessdo, exceto para as linhas de transmissdao do projeto, assim
como cobertura de responsabilidade civil de diretores e administradores - “Director and Officer - D&O"”
e de frota.

A Companhia mantém apenas seguros em relacdo aos danos em seus equipamentos acima de R$500,
galpOes e estoques. Esse fato é uma consequéncia de as coberturas compreendidas nas apolices nao
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serem compativeis com os riscos efetivos das linhas de transmissao e os prémios cobrados no mercado
das seguradoras e resseguradoras serem demasiadamente elevados.

19/09/2015
Responsabilidade Civil Geral - RCG Tokio Marine a 19/09/2016 10.000
) . } . . 19/10/2015 _
Risco Operacional - RO Tokio Marine a 19/10/2016 34.363 50
D&O Liberty Seguros LE DS 15.000 - 27

18/09/2016
(@) LMI - Limite maximo de indenizagdo.

13. Instrumentos financeiros

13.1 Estrutura de gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da Companhia visa identificar e analisar os riscos considerados relevantes
pela Administragao. Esses riscos incluem o risco de mercado (risco de moeda, de taxa de juros e outros
riscos operacionais, quando aplicavel), de crédito e de liquidez. A Companhia ndo possui instrumentos
financeiros derivativos nos periodos apresentados.

13.2 Gestao do risco de capital

A Companhia administra seus capitais para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais e maximizar o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operacdes. A
estrutura de capital é formada pelo endividamento liquido, deduzidos pelo caixa e equivalentes de
caixa e patrimoénio liquido. Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia apresenta capital circulante
liguido negativo de R$3.625 (R$3.654 em 31 de dezembro de 2014), conforme mencionado na nota
explicativa n© 1.

13.3 Categorias de instrumentos financeiros

31/12/2014
- |ayums

Ativos financeiros
Mensurados ao valor justo por meio de resultado

- Caixa e equivalentes de caixa 430 1.280

Empréstimos e recebiveis

- Clientes 483 469
913 1.749

Passivos financeiros
Outros passivos financeiros ao custo amortizado

- Fornecedores 1.438 2.920
- Empréstimos e financiamentos 17.144 19.715
18.582 22.635

13.4 Risco de mercado

A receita da Companhia é atualizada anualmente por indices de inflagdo. Em caso de deflacdo, as
concessiondrias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino aumento da inflagdo, as
concessionarias poderiam ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e, com isso, incorrer em
impactos nos resultados. Para minimizar esse risco, a Companhia monitora permanentemente as
oscilagdes dos indices de inflagdo.
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Para minimizar o risco de captacao insuficiente de recursos com custos e prazos de reembolso
considerados adequados, a Companhia monitora permanentemente o cronograma de pagamento de
suas obrigacdes e a sua geracdo de caixa. Nao houve mudanca relevante na exposicdao da Companhia
quanto aos riscos de mercado ou na maneira pela qual ela administra e mensura esses riscos.

13.5 Gestao do risco de taxa de juros

A Companhia estd exposta as flutuacdes de taxa de juros pods-fixadas sobre aplicagdes financeiras.
Esse risco é administrado por meio do monitoramento dos movimentos de taxas de juros.

13.6 Analises de sensibilidade sobre instrumentos financeiros

As analises de sensibilidade apresentadas foram elaboradas com base na exposicdo liquida da
Companhia as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, ndo derivativos,
relevantes, em aberto no fim do periodo deste relatério. Essas analises foram preparadas assumindo
que o valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o exercicio, ajustado com
base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode
gerar resultados adversos.

As taxas utilizadas para calculo dos cenarios provaveis sdo referenciadas por fonte externa
independente, cenarios estes que sdo utilizados como base para a definicdo de dois cenarios adicionais
com deterioragdes de 25% e 50% na variavel de risco considerada (cenarios A e B, respectivamente)
na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme apresentado a seguir:

Taxa anual 25 z.n 2.n
_ acumuladalate (deterig‘:::;:)odz 259%) (deterigﬁzgérgodi 50%)
31/12/2015
CDI (%) 13,24% 13,75% 10,31% 6,88%

(*) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN (Relatério Focus - Mediana Top 5 de médio prazo), em 22
de janeiro de 2016.

Analises de sensibilidade em 31 de dezembro de 2015

Exposicao liquida dos instrumentos Efeito liquido no resultado/patrimoénio liquido - janeiro a
financeiros nao derivativos 31/12/2015 dezembro de 2015 - aumento (reducao
Risco: queda da taxa
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa - CDI 354 2 (10) (23)

13.7 Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagcdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. Esse risco € proveniente dos investimentos
mantidos com bancos e instituicdes financeiras.

A Administracdo da Companhia entende que o risco de crédito do saldo mantido em caixa e
equivalentes de caixa é limitado considerando as contrapartes em que tais instrumentos sdo mantidos.

Com relacdo ao risco de crédito proveniente das transacdes com clientes e o ativo financeiro de
concessdo, a Administracdo entende que ndo é necessaria a contabilizacdo de provisdo para perdas ou
analises de crédito em relacdo aos seus clientes, pois o CUST, celebrado entre o ONS e a Companhia,
garante o recebimento dos valores devidos pelos usuérios, pelos servicos prestados por meio do
Contrato de Constituicdo de Garantia - CCG e da Carta de Fianca Bancaria - CFB.

As principais vantagens desses mecanismos de protecao sdo: (a) riscos diluidos, pois todos os usuarios
pagam a todos os transmissores; (b) as garantias financeiras sao fornecidas individualmente pelos
usuarios; e (c) negociagdes de pagamento sdo feitas diretamente entre transmissores e usuarios. No
caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS o
acionamento centralizado da garantia bancaria do usuario relativa ao CCG ou a CFB.
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13.8 Gestdo do risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancarias e
para captacdo de empréstimos, por meio do monitoramento dos fluxos de caixa e perfis de
vencimento.

A tabela a seguir: (a) apresenta em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
financeiros nao derivativos e de amortizacao; (b) foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Companhia deve
quitar as respectivas obrigacdes; e (c) inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Dela3 De 3 mesesa | De 1 a5 | Mais de
Empréstimos e financiamentos Total
meses 1 ano anos 5 anos

Prefixada (BNDES-Finame) 477 2.131 10.778 5.021 18.647

13.9 Gestao dos riscos operacionais

E o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de causas associadas a processos, pessoal,
tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos
de comportamento empresarial. Os principais riscos operacionais que a Companhia esta exposta sdo:

Riscos regulatérios - extensa legislacdo e regulacdo governamental emitida pelos seguintes érgdos:
Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e Ministério do Meio Ambiente.

Risco de seguros - contratacdo de seguros de risco operacional e de responsabilidade civil para suas
subestacdes. Danos nas linhas de transmissdao contra prejuizos decorrentes de incéndios, raios,
explosdes, curtos-circuitos e interrupcdes de energia elétrica ndo sdo cobertos por tais seguros, o que
poderia acarretar custos e investimentos adicionais significativos.

Risco de interrupcdo do servico - em caso de interrupgdo do servico, a Companhia estara sujeita a
reducdo de sua receita por meio da aplicacdo de algumas penalidades, conforme regras estabelecidas
pelo érgdo regulador. No caso de desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

Risco de construcdo e desenvolvimento das infraestruturas - caso a Companhia expanda os seus
negocios através da construcdo de novas instalagdes de transmissdo, podera incorrer em riscos
inerentes a atividade de construcdo, atrasos na execugao da obra e potenciais danos ambientais que
poderao resultar em custos nao previstos e/ou penalidades, dado que a Companhia pode depender de
terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacbes e, sujeita a aumentos de
precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega ou entrega de equipamentos
avariados. Tais falhas poderdo prejudicar as atividades e ter um efeito adverso nos resultados.

Risco de descontinuidade de um fornecedor especifico que ndo tenha substituto no mercado - onde a
Companhia possa ser obrigada a realizar investimentos ndo previstos, a fim de desenvolver ou custear
o desenvolvimento de nova tecnologia para substituir o equipamento indisponivel, o que podera
impactar de forma negativa seus resultados operacionais.

Risco técnico - a infraestrutura das concessdes é dimensionada de acordo com orientagdes técnicas
impostas por normas locais e internacionais. Mas, algum evento de caso fortuito ou forga maior pode
causar impactos maiores do que os previstos originalmente e, os custos necessarios a recolocagdo das
instalagdbes em condicdes de operagao devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais
indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem reducdo das receitas (parcela variavel).

O objetivo da Companhia é o de administrar os riscos operacionais evitando a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a sua reputacdo e buscar eficicia de custos. A Alta Administracdo é responsavel
pelo desenvolvimento e implantacdo de controles para mitigar os riscos operacionais.
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13.10 Valor justo dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros

31/12/2014
31/12/2015 N3o auditado

Valor contabil Valor contabil

Caixa e equivalentes de caixa 4 430 430 1.280 1.280
Clientes 5 483 483 469 469
913 913 1.749 1.749

Passivos financeiros
Fornecedores 1.438 1.438 2.920 2.920
Empréstimos e financiamentos 8 17.144 17.144 19.715 19.715
18.582 18.582 22.635 22.635

Hierarquia do valor justo - Os diferentes niveis foram definidos conforme: (a) Nivel 1 - pregos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; (b) Nivel 2 -
“inputs”, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
direta (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e
(c) Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (“inputs” ndo observaveis).

Todos os instrumentos financeiros reconhecidos pela Companhia a valor justo por meio de resultado
foram classificados no Nivel 2, conforme detalhado a seguir.

Caixa e equivalentes de caixa: contas correntes valorizadas conforme posicdes dos extratos bancarios
e aplicagdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI na data de apresentacdao das demonstracdes
financeiras.

A Administracao da Companhia entende que os valores justos dos demais instrumentos financeiros se
aproximam dos seus valores contabeis.

14. Lucro por acgao

31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 1.422 1.590
Média ponderada da quantidade de acbes ordinarias 9.457 8.789
Lucro por acdo ordinaria - basico (em R$) 0,15036 0,18091
Lucro por agdo ordinaria - diluido (em R$) 0,15036 0,18091

A Companhia ndo possui instrumentos com efeito dilutivo.

15. Receita liquida

31/12/2014
S =

Disponibilizacdao do sistema de transmissao 4.588 3.543
Outras receitas liquidas (79) (440)
Receita bruta (*) 4.509 3.103
PIS e COFINS (165) (113)
Quota para RGR e P&D (105) (30)
Tributos e Encargos (270) (143)
Receita liquida 4.239 2.960

(*) Refere-se a Receita operacional bruta para fins tributaveis de IRPJ e CSLL.
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16. Informacgao sobre a natureza de custos e despesas

A Companhia apresenta a demonstracdao do resultado utilizando uma classificacdo dos custos e
despesas com base na sua funcdao. A natureza dos principais custos e despesas referem-se
basicamente a:

Custos com servicos de terceiros: custos com operagdo, manutencao e servicos de engenharia
relacionados a fase de construcdo da linha de transmissao.

Custos com depreciacdo: referem-se basicamente as depreciagdes dos imobilizados em servigo.

Despesas com servicos prestados: despesas com consultorias, back-office, servicos graficos,
comunicagao, cartério, viagens e auditoria.

17. Receitas e despesas financeiras

31/12/2014

Renda de aplicacdo financeira 50 129
Receitas financeiras 50 129
Encargos de dividas (BNDES) (465) (478)
Outras despesas financeiras, liquidas 2 (26)
Despesas financeiras (463) (504)

(413) (375)

18. Compromissos Assumidos

Implantacdo das instalacfes de transmissdo de energia elétrica - em 5 de julho de 2012, a SGT
celebrou o contrato com a Toshiba Infraestrutura América do Sul Ltda. (“Toshiba”), no valor de
R$27.763, com o objetivo de fornecer, na modalidade "turn key”, equipamentos elétricos do patio da
subestacdo, pegas sobressalentes, projeto civil, eletromecénica, materiais de montagem, montagem
eletromecéanica, obras civis e supervisdo de montagem, na subestacdo de Sdo Gotardo II. Os custos
desse contrato foram reconhecidos no resultado do exercicio em que sdo incorridos, mensurados com
base no estagio de construgdo da subestacao.

A Toshiba ofereceu garantia técnica contra qualquer defeito de fabricagdo, oculto dos equipamentos
ora fornecidos e das instalagdes abrangidas pelo fornecimento de bens e servicos, objeto do contrato
assinado em 5 de julho de 2012, pelo prazo de 24 meses a partir da data de entrada em operagao
comercial dos equipamentos. Em 22 de marcgo de 2013 foi assinado o primeiro termo aditivo para o
referido contrato.

Em 18 de marco de 2014, os equipamentos objeto do contrato iniciaram a operacdo comercial, sendo
gue posteriormente em 12 de maio de 2014, a Companhia encaminhou uma correspondéncia para a
Toshiba referente a emissao do Certificado de Aceitacdo Proviséria ("CAP”). O Certificado de Aceitacao
Definitivo do contrato devera ser emitido apds 24 meses do inicio da operagao comercial.

Em 24 de fevereiro de 2015, a Companhia assinou um termo de quitacdo e encerramento e aditivos
celebrado com a Toshiba e obteve o aceite da Toshiba em relagdo a aplicacdo da penalidade prevista
no contrato, referente ao atraso na conclusao da obra que acarretou em atraso na energizagao e
entrada em operacao da subestacdo. A penalidade foi aplicada em forma de retencdo do pagamento a
Toshiba no montante de R$2.047 mil reconhecido como redutor do ativo financeiro da Companhia
decorrente do menor custo incorrido para a construcdo da Linha de Transmissao SE Sdo Gotardo II -
MG, na data de recebimento do referido instrumento de quitacdao e encerramento em contrapartida a
uma reducao do saldo de fornecedores a pagar. (vide nota explicativa n° 1).
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Aspectos ambientais - a Politica Nacional do Meio Ambiente determina que o funcionamento regular de
atividades consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem
degradacao do meio ambiente, estd condicionado ao prévio licenciamento ambiental. No projeto de
construcdo da subestacdo de S3o Gotardo nao foi necessaria a emissao de licenca ambiental especifica,
pois a area onde o ativo foi construido ja esta licenciada e, pelo mesmo motivo, ndo foi constituida
provisdao para gastos futuros de compensacao ambiental.

O conceito de sustentabilidade empresarial, baseado na gestdo dos aspectos econdémico, social e
ambiental, vem sendo adotado e por consequéncia, ensejou o desenvolvimento de um Sistema de
Gestdo Ambiental - SGA, construido com base em uma politica ambiental Unica para todas as
Concessdoes da Companhia, sendo calcado nas normas ABNT - ISO 14001:2004 e ABNT - ISO
14031:2004. O SGA é um processo ininterrupto, participativo e transversal, que atinge diversas areas
da Companhia. A Politica Ambiental da Companhia, documento central do SGA, representa os
compromissos socioambientais adotados.
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19. Conciliagcdao do balanco patrimonial e da demonstracao do resultado do exercicio regulatorio e societario

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentagdo societaria para a contabilizacdo e elaboracdo das Demonstragbes
Financeiras Societarias, sendo que para fins regulatérios, a Companhia seguiu a regulamentagdo regulatéria, determinada pelo Orgédo
Regulador apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico. Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas contabeis
adotadas nas demonstracdes financeiras societarias e as praticas adotadas nas demonstracdes contabeis regulatérias, faz-se necessaria a
apresentacao da reconciliacao das informacdes apresentadas nas duas demonstragdes em questdo:

2015 2014 (Nao auditado)

ox I\Iliz:ativa Regulatério Ajustes Societario (553::,3??;.;3) (Naﬁl:usdt;: 4o)  Societario
Ativos
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 430 - 430 1.280 - 1.280
Clientes 483 - 483 469 - 469
Ativo financeiro (i) - 3.361 3.361 - 3.073 3.073
Impostos e contribuicGes sociais 785 - 785 213 - 213
Outras contas a receber 49 - 49 11 - 11
Total dos ativos circulantes 1.747 3.361 5.108 1.973 3.073 5.046
Ativos ndo circulantes
Ativo financeiro (i) - 32.212 32.212 - 31.990 31.990
Imobilizado (iv) 29.522 (29.522) - 31.489 (31.489) -
Total dos ativos nao circulantes 29.522 2.690 32.212 31.489 501 31.990
Total dos ativos 31.269 6.051 37.320 33.462 3.574 37.036
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Balancgo Patrimonial

Passivos

Passivos circulantes

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuigdes sociais
Taxas regulamentares
Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

Passivos ndo circulantes

Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuices diferidos
Tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total dos passivos nao circulantes

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados
Total do patrimoénio liquido

Total dos passivos e do patrimonio liquido

Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.

CNPJ n.15.867.360/0001-62

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota
explicativa

(ii)
(iii)

(v)

Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis Regulatérias em 31 de dezembro de 2015 e 2014

2015 2014
- . s Regulatério Ajustes P
Regulatorio Ajustes Societario (Ndo auditado) (Ndo auditado) Societario

1.438 - 1.438 2.920 - 2.920
2.465 - 2.465 2.590 - 2.590
449 - 449 66 - 66
46 - 46 17 - 17
915 - 915 - - -
59 - 59 34 - 34
5.372 - 5.372 5.627 - 5.627
14.679 - 14.679 17.125 - 17.125
- 3.979 3.979 - 3.958 3.958
- 1.281 1.281 - 1.256 1.256
6 - 6 5 - 5
14.685 5.260 19.945 17.130 5.214 22.344
9.457 - 9.457 9.457 - 9.457
2.546 - 2.546 - - -
(791) 791 - 1.248 (1.640) (392)
11.212 791 12.003 10.705 (1.640) 9.065
31.269 6.051 37.320 33.462 3.574 37.036

27



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Demonstracao do Resultado do Exercicio

2015 2014 (N&o auditado)
Nota expli- Regulatério Ajustes P Regulatoério Ajustes P
cativa (N3o auditado) (N3&o auditado) Societario (N&o auditado) (N3&o auditado) Societario
D|spon|_b|I|~zagao do sistema de 4.588 (4.588) _ 3.543 (3.543) _
transmissdo
Operagdo e manutengdo - 1.258 1.258 - 971 971
Construgao e indenizagdo - (2.240) (2.240) - 12.347 12.347
Remuneragdo do ativo financeiro - 6.081 6.081 - 1.217 1.217
Parcela varidvel e outras receitas (79) - (79) (440) - (440)
Receita bruta (vi) 4.509 511 5.020 3.103 10.992 14.095
PIS e COFINS (165) (26) (191) (113) (378) (491)
Quota para RGR, P&D, TFSEE, _ _
CDE e PROINFA (105) (105) (30) (30)
Tributos e encargos (vii) (270) (26) (296) (143) (378) (521)
Receita liquida 4.239 485 4.724 2.960 10.614 13.574
Material - 1.064 1.064 - (10.659) (10.659)
Servigos de terceiros (514) - (514) (389) - (389)
Depreciagdo e amortizagéo (903) 903 - (627) 627 -
Outros custos operacionais 36 - 36 (2) - (2)
Custos operacionais (viii) (1.381) 1.967 586 (1.018) (10.032) (11.050)
Servigos de terceiros (466) - (466) (221) - (221)
Outras_rece_itag, (d_espesas) (64) B (64) 361 _ 361
operacionais, liquidas
Despesas operacionais (530) - (530) 140 - 140
Resultado da atividade 2.328 2.452 4.780 2.082 582 2.664
Receitas financeiras 50 - 50 129 - 129
Despesas financeiras (463) - (463) (504) - (504)
Receitas (despesas) financeiras B _
liquidas (413) (413) (375) (375)
Resultado antes dos impostos
e contribuicdes 1.915 2.452 4.367 1.707 582 2.289
ir:cpi)glsto de renda e contribuigao (ix) (493) 21) (514) (117) (3.217) (3.334)
Lucro do exercicio (x) 1.422 2.431 3.853 1.590 (2.635) (1.045)
Lucro por agdao
Lucro por agdo ordinaria - basico 0,1503 0,2571 0,4074 (0,1809) (0,0618) (0,1191)
Lucro por agdo ordinaria - diluido 0,1503 0,2571 0,4074 (0,1809) (0,0618) (0,1191)

A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagdes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societaria e regulatéria:

(i) Ativo financeiro

A partir de 1° de janeiro de 2010, a Companhia vem adotando nas suas demonstragdes financeiras
societarias para fins de classificacdo e mensuracdo das atividades de concessdo a interpretacdo ICPC
01 (R1) - Contratos de Concessdo (equivalente a IFRIC 12) e a orientagdo OCPC - 05 - Contratos de
Concessao. Com base nesse modelo, a receita anual permitida - RAP é composta por uma parcela que
remunera o ativo financeiro constituido (investimento realizado nas construcbes das linhas de
transmissdo), e por uma parcela que remunera a operagao e a manutengao da rede de transmissao,
sendo esta ultima reconhecida de forma linear.

As receitas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de construcao da linha de
transmissao, foram contabilizadas pelos seus valores justos com base no que ditam os
pronunciamentos CPC 17 (R1) - Contratos de Construcdo (equivalente ao IAS 11) e CPC 30 (R1) -
Receitas (equivalente ao IAS 18) e a interpretacdo ICPC 01 (R1) (equivalente a IFRIC 12), respeitando
o regime de competéncia e adotando o método de apropriacdo linear da receita de operagdo e
manutencgao.

28



Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A.
CNPJ n,15.867.360/0001-62

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis Regulatorias em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Considerando que para fins regulatérios deverd ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construcées das linhas de
transmissao sdo registrados como ativo imobilizado, todos os efeitos decorrentes da aplicacdo da ICPC
01 (R1) foram eliminados nas Demonstracées Contabeis Regulatorias, incluindo os impactos fiscais (IR
e CSLL diferidos e PIS e COFINS diferidos) correspondentes.

(ii) Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), os efeitos decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 (R1) foram
eliminados nas Demonstragdes Contabeis Regulatérias, incluindo os impactos fiscais correspondentes,
no caso IRPJ e CSLL diferidos.

(iii) Tributos diferidos

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicacdao da ICPC 01 (R1)
foram eliminados nas demonstracdes contabeis regulatdrias, incluindo os impactos fiscais oriundos da
aplicacao desta interpretacgao.

(iv) Imobilizado e Intangivel

Considerando que para fins regulatérios deverd ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgées das linhas de
transmissao sdo registrados como ativo imobilizado/intangivel, todos os efeitos decorrentes da
aplicagdo do ICPC 01 (R1) foram eliminados nas demonstragdes contabeis regulatérias, incluindo os
impactos fiscais oriundos da aplicacao desta interpretacao.

Com a adogao da ICPC 01 (R1) nas demonstragdes financeiras societarias, o ativo
imobilizado/intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo financeiro, vide nota de ajuste (i).
Para fins regulatorios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, ou seja, como ativo imobilizado/intangivel. As premissas especificas para o ativo
imobilizado/intangivel regulatério sdo:

e garantir que o ativo imobilizado/intangivel ndo seja afetado pela ICPC 01 (R1); e

e que os ativos estejam registrados contabilmente pelo valor homologado pela ANEEL.

(v) Patrimoénio liquido

Saldo referente a diferenca entre a contabilidade societaria e a contabilidade regulatéria, decorrente do
efeito da aplicagdo da ICPC 01 (R1), liquido de impostos, reconhecido para fins societarios e nao
considerado nas Demonstracées Contabeis Regulatorias.

I e Ao (o 2em 2014
Conciliagao do patrimonio liquido societario e regulatério “ N3o auditado

Patrimoénio liquido societario 12.003 9.065
Ativo financeiro (ICPC 01) (35.573) (35.063)
Imobilizado, intangivel e investimentos (ICPC 01) 29.522 31.489
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos (ICPC 01) 3.979 3.958
Tributos diferidos — PIS e COFINS diferidos (ICPC 01) 1.281 1.256
Patrimoénio liquido regulatério 11.212 10.705

(vi) Receita bruta
Para fins regulatodrios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas de

operacdo e manutencdo, receita de construcdo e indenizacdo e remuneragdao do ativo financeiro,
guando aplicavel, decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 (R1). A receita para fins regulatérios é
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registrada na rubrica de receita de disponibilizacdo do sistema de transmissdo, na fase de operacdo e
os efeitos da ICPC 01 (R1) desconsiderados.

(vii) Tributos e encargos

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicacdao da ICPC 01 (R1)
foram eliminados nas Demonstragdes Contdbeis Regulatérias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes, no caso PIS e COFINS diferidos.

(viii) Custos operacionais

Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 (R1)
foram eliminados nas Demonstragdes Contabeis Regulatérias, incluindo o custo de construcdo e os
gastos de melhoria registrados no resultado no grupo de “Custos operacionais” na rubrica “Material”,
quando aplicavel. Para fins regulatérios, esses gastos de melhoria, que ndo possuem RAP adicional sdo
capitalizados e registrados como ativo imobilizado conforme o Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, quando aplicavel.

As despesas de depreciacdo e amortizacdo referentes ao ativo imobilizado e/ou intangivel,
reconhecidas para fins regulatério, sdo apropriadas ao resultado conforme disposto no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico.

(ix) Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Conforme detalhado na nota de ajuste (i), todos os efeitos decorrentes da aplicacdo da ICPC 01 (R1)

foram eliminados nas Demonstragdes Contabeis Regulatérias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes, no caso, ao IRPJ e CSLL diferidos.

(x) Lucro liquido do exercicio

Conciliagao do lucro societario e regulatoério 2ots
¢ 9 N3o auditado

Lucro societario 3.853 (1.045)
Receita bruta (ICPC 01) (511) (10.992)
Tributos e encargos - PIS e COFINS (ICPC 01) 26 378
Depreciacdo e amortizacao (ICPC 01) (903) (627)
Custos operacionais - Materiais (ICPC 01) (1.064) 10.659
Imp. de Renda e Contrib. Social diferidos (ICPC 01) 21 3.217
Lucro regulatorio 1.422 1.590

A diferenca entre o resultado auferido na contabilidade societaria para aquele apurado para fins
regulatorios, decorre do efeito da aplicacdo da ICPC 01 (R1), liquido de impostos, reconhecido para fins
societarios e eliminado nas Demonstragdes Contabeis Regulatorias.

k Xk X %k Xk X X Xk
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